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PRIJEDLOGA ZAKONA O DEVIZNOM POSLOVANJU

GLAVA 1.

Osnovne odredbe

Predmet Zakona
Clanak 1.
(1) Ovim se Zakonom udeije:
1. poslovanje izmiu rezidenata i nerezidenata u stranim sredstvigapja i u kunama;
2. poslovanje izm#u rezidenata u stranim sredstvimacplaa;

3. jednostrani prijenosi imovine iz Republike Hsle# i u Republiku Hrvatsku koji nemaju
obiljezja izvrSenja posla iznda rezidenata i nerezidenata.

(2) Poslovanje iz stavka 1. ovofanka podrazumijeva sklapanje tékui kapitalnih poslova
te njihovo izvrSavanje ptanjima, naplatom ili prijenosima.
Rezidenti i nerezidenti
Clanak 2.
(1) U smislu ovoga Zakona rezidentima se smatraju:
1. pravne osobe sa sjediStem u Republici Hrvatslsi njihovih podruznica u inozemstvu;

2. podruZznice stranih trgo#feh drusStava i trgovaca pojedinaca upisane u raglgiji se vodi
kod nadleznog tijela drzavne vlasti ili uprave pRlalici Hrvatskoj;

3. trgovci pojedinci, obrtnici i druge fike osobe sa sjediStem odnosno prebivaliStem u
Republici Hrvatskoj koje samostalnim radom obauljgpspodarsku djelatnost za koju su
registrirane (u nastavku teksta: poduzetnici pojeiti

4. fizicke osobe s prebivaliStem u Republici Hrvatskoj;

5. fizicke osobe koje u Republici Hrvatskoj borave na osmaZe&e dozvole boravka u
trajanju najmanje 183 dana,;

6. diplomatska, konzularna i druga predstavniSteaublike Hrvatske u inozemstvu koja se
financiraju iz prorduna te hrvatski drzavljani zaposleni u tim predsistvima i ¢lanovi
njihovih obitelji.



(2) Sve druge osobe koje nisu navedene u staviudbaclanka smatraju se nerezidentima.

Banka i ovlasteno drustvo
Clanak 3.

(1) Banka je u smislu ovoga Zakona financijskaiinsija koja ima odobrenje za rad od
Hrvatske narodne banke i odobrenje za obavljanjglopa urdenih ovim Zakonom, a
propisanih Zakonom o bankama, banka nerezident jeojaa osnovi Zakona o bankama
ovlastena neposredno pruzati bankovne usluge narijer Republike Hrvatske te Hrvatska
banka za obnovu i razvitak.

(2) Ovlasteno drustvo je ono drustvo koje ima odafe za rad od Komisije za vrijednosne
papire Republike Hrvatske i obavlja poslove s dmesnim papirima sukladno odredbama
Zakona o trziStu vrijednosnih papira.

Strana sredstva pkanja

Clanak 4.

(1) Strana sredstva g@lanja, u smislu ovoga Zakona, jesu devize, stranavg@, ¢cekovi i
ostali no¥ani instrumenti koji glase na stranu valutu i kgjiuno¥ivi u stranoj valuti.

(2) Devize, u smislu ovoga Zakona, jesu ¢ana potrazivanja od inozemstva.

(3) Strana gotovina (n@anice i kovani novac) ngano je potrazivanje od srediSnje banke ili
drzave koja je gotovinu izdala.

(4) Cekovi i ostali no¢ani instrumenti koji glase na stranu valutu i ksji unovivi u stranoj
valuti nowana su potrazivanja od izdavatelja.

Vrijednosni papiri i izvedeni financijski instrumeti
Clanak 5.

(1) Vrijednosnim papirima smatraju se vrijednosrappi sukladno Zakonu o trziStu
vrijednosnih papira.

(2) Vrijednosni papiri kojima se trguje na trziSkapitala, u smislu ovoga Zakona, jesu
dionice, obveznice i drugi duzikii vrijednosni papiri izdani u seriji s rokom doggéa duzim
od jedne godine.

(3) Vrijednosni papiri kojima se trguje na trziStwovca, u smislu ovoga Zakona, jesu
kratkoraini vrijednosni papiri izdani u seriji s rokom dogoa do godine dana, kao Sto su
trezorski zapisi, blagajtki zapisi, komercijalni zapisi, certifikati 0 depbma i bankarski



akcepti, te dugokmi duzniki vrijednosni papiri kojima je preostali rok dofga do godine
dana.

(4) lzvedeni financijski instrumenti, u smislu oadakona, jesu vrijednosni papiri ili
ugovoriija se vrijednost mijenja prema promjenama vrijestnbnancijskog instrumenta ili
drugog pravnog posla iz kojega su izvedeni.

Domé&éi i strani vrijednosni papiri
Clanak 6.

(1) Domai vrijednosni papiri, u smislu ovoga Zakona, jestjednosni papiriciji je
izdavatel] rezident te depozitarni zapisi koji fdni u inozemstvu na temelju dofeg
vrijednosnog papira.

(2) Vrijednosni papiri koji nisu navedeni u stavu ovogaclanka smatraju se stranim
vrijednosnim papirima.

Kapitalni poslovi
Clanak 7.

(1) Kapitalni poslovi, u smislu ovoga Zakona, peslsu zaklj@eni izmetu rezidenata i
nerezidenata te jednostrani prijenosi imovine rpdjenosa kapitala, a koji nisu teta
placanja i prijenosi iZlanka 8. ovoga Zakona.

(2) U kapitalne poslove iz stavka 1. ovaganka ubrajaju se:

izravna ulaganja
ulaganja u nekretnine
poslovi s vrijednosnim papirima na trziStu kapitala
poslovi s vrijednosnim papirima na trziStu novca
poslovi s udjelima u investicijskim fondovima
kreditni poslovi
depozitni poslovi
placanja na osnovi ugovora o osiguranju
jednostrani prijenosi imovine

a) osobni prijenosi imovine

b) fizicki prijenosi imovine.
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(3) Kapitalni su poslovi i poslovi kojima se duwu prava stéena ulaganjem, odnosno
vrijednosni papiri iz stavka 2. ovogéanka, repatrijacija sredstava i prijenos ostatka
likvidacijske ili st&ajne mase.



Tekuéi poslovi i tekwa placanja
Clanak 8.

(1) Tekui poslovi su poslovi zaklgeni izmelu rezidenata i nerezidenatga namjera nije
prijenos kapitala.

(2) Plaanja i prijenosi s osnove tekh poslova ukljguju:

1. dospjela pléanja na osnovi trgovine robom i uslugama s inozeomstte na osnovi
drugih tekdih poslova, ukljduju¢i usluge i normalne kratkotoe bankarske i kreditne
olaksice;

dospjela pléanja kamata i neto-dohotke od ostalih ulaganja;

placanja umjerenog iznosa na ime amortizacije zajmsewanjenje vrijednosti izravnih

ulaganja i raspodjelu dobiti na osnovi udjela wswiatvu;

4. prijenose s osnove radkih doznaka, mirovina, invalidnina i ostalih sotija primanja,
poreza i pristojba, nadedrzavne suradnje, likvidiranih Steta na temeljuovwgya o
osiguranju, prijenose s osnove dobitaka u igramasrmu, naknada za koncesije,
¢lanarina i kazna (penala) te umjerenih doznakansatioSkova za uzdrZzavanje obitelji.
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Izravna ulaganja
Clanak 9.

(1) Izravna ulaganja, u smislu ovoga Zakona, svaulaganja rezidenata u inozemstvu i
nerezidenata u Republici Hrvatskoj koja ukagzbavi s namjerom uspostavljanja trajnih
ekonomskih odnosa i ostvarivanja znatnog utjecajapravljanje pravhom osobom.

(2) Namjera uspostavljanja trajnih ekonomskih odnosstvarivanja znatnog utjecaja na
upravljanje pravnhom osobom iskazana je dakvima:

1. osnivanja ili povéanja temeljnoga kapitala trgadkg druStva u potpunom vlasnistvu
ulag&a, osnivanja podruznice ili stjecanjatgostojéega trgovakog drustva u potpuno
vlasnistvo ulagéa ili ulaganja radi obavljanja djelatnosti poduzierpojedinca;

2. ulaganja u novo ili vépostojée trgovako drustvo ako ulagaime stj€e ukupno 10% ili
viSe udjela u temeljnom kapitalu trg@kag drustva, odnosno 10% ili viSe glaki
prava nakon ispunjenja uvjeta iz stavka 1. outlgaka;

3. kredita na rok od pet godina ili duze radi uspdgaya trajnih ekonomskih odnosa, ako
krediti imaju obiljezja podréenog ili hibridnogpotrazivanja.

(3) Nakon uspostavljanja izravnog vliagtg odnosa iznm# rezidenata i nerezidenata u
smislu stavaka 1. i 2. ovogéanka, transakcijama izravnih ulaganja smatrajtakeier:

1. reinvestirana dobit odnosno udio izravnog ut@ga dobiti trgovakog drustva koja se ne
raspodjeljuje u obliku dividenda ili drugih oblikaspodijele dobiti;

2. duznike transakcije izmi#u izravnog ulagéa i trgovakog druStva u koje je ¥azvrseno
izravno ulaganje. Ovo uklfuwje duznéke vrijednosne papire, komercijalne kredite,
financijske kredite i ostale duzikio-vjerovnicke odnose. Izravnim ulaganjem ne smatra
se ulaganje financijskih institucija duZkim transakcijama vezanima uz teéku



poslovanje, vé se izravnim ulaganjem smatraju samo one trangakuogtivirane trajnim
interesom vezanim uz vlagki odnos.

(4) lzravnim ulaganjem ne smatra se ulaganje imigdtog fonda, brokerskog drusStva,
mirovinskog fonda, druStva za osiguranje, bankeigd osobe kojoj je status institucionalnog
ulaga&a odobrila Komisija za vrijednosne papire Republikeratske u skladu s posebnim
zakonom niti ulaganje n@anih sredstava radi izdavanja depozitarnih zapisa

(5) Iznimno se izravnim ulaganjem smatra ulagargekle u drugu banku ili financijsku
instituciju ¢ija je glavna djelatnost pruzanje financijskih @gute ulaganje druStva za
osiguranje u drugo druStvo za osiguranje ako ul@gepunjavaju uvjete iz stavka 2. ovoga
clanka.

Poslovi s vrijednosnim papirima
Clanak 10.

(1) Poslovi s vrijednosnim papirima, u smislu ovagakona, poslovi su s vrijednosnim
papirima na trziStu kapitala i trziStu novca telpess udjelima u investicijskim fondovima
koji nisu poslovi u smislu ulaganja ¢tanka 9. ovoga Zakona.

(2) U poslove s vrijednosnim papirima iz stavkavogaclanka ubrajaju se:

izdavanje, uvrStenje i prodaja dofitavrijednosnih papira u inozemstvu;
izdavanje, uvrstenje i prodaja stranih vrijednogmapira u Republici Hrvatskoj;
ulaganja rezidenata u vrijednosne papire u inoaamst

ulaganja nerezidenata u vrijednosne papire u Repitivatsko.
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(3) Uvrstenje vrijednosnih papira iz stavka 2. avdtanka znéi pocetak trgovanja stranim
vrijednosnim papirima u Republici Hrvatskoj ili dadm vrijednosnim papirima u
inozemstvu na burzi ili udgenom javnom trzistu.

Kreditni poslovi

Clanak 11.

(1) Kreditni poslovi, u smislu ovoga Zakona, jesuniercijalni krediti i financijski krediti.
U kreditne poslove, u smislu ovoga Zakona, ubragajiiljamstva i garancije.

(2) Komercijalni krediti, u smislu ovoga Zakona,godle su pléanja, odnosno péanja
unaprijed robe i usluga. Komercijalnim kreditom s$raase i financiranje od banke odgode
placanja i pldanja unaprijed te poslovi otkupa potraZivaiffactoring i forfaiting) ako
osnovni posao, koji je podloga za nastalo potraesama obiljezja komercijalnoga kredita.

(3) Financijski krediti, u smislu ovoga Zakona, sui krediti osim kredita iZlanka 9. stavak
2. tatka 3. i iz stavka 2. ovogdanka. U financijske kredite ne ubrajaju se jamstyarancije.



(4) Kreditni poslovi iz¢lanka 9. stavak 2. ta 3. ovoga Zakona i svi kreditni poslovi iz
ovoga ¢lanka, osim odgode planja i pl&anja unaprijed do 12 mjeseci na temelju
komercijalnog posla, sklapaju se u pisanom oblitgovor o kreditu banka uvijek sklapa u
pisanom obliku.

Depozitni poslovi
Clanak 12.

(1) Depozitni poslovi iz¢lanka 7. stavak 2. #&a 7. ovoga Zakona poslovi su nastali na
temelju ugovora o depozitu izihe nerezidenta i banke te iztherezidenta i nerezidentne
financijske institucije.

(2) U smislu ovoga Zakona depozitnim poslom smsgraugovor o tekiem ra&unu.

Plac¢anja na osnovi ugovora o osiguranju
Clanak 13.

Plaéanja na osnovi ugovora o osiguranju ukljju platanja premija i osiguranih svota
temeljem ugovora iznd@ nerezidentnog druStva za osiguranje i rezideata Korisnika te
rezidentnog druStva za osiguranje i nerezidentekkaignika.

Jednostrani prijenosi imovine
Clanak 14.

(1) Jednostrani prijenosi imovine prijenosi su inmeviz Republike Hrvatske u inozemstvo ili
iz inozemstva u Republiku Hrvatsku koji nemaju @ija izvrSenja posla izrda rezidenta i
nerezidenta, a mogu biti osobni i fiki prijenosi imovine.

(2) Osobni prijenosi imovine prijenosi su imovire Republike Hrvatske te u Republiku
Hrvatsku na osnovi poklona i powip rente, nasljedstva, podmirenja duga useljenika u
maticnoj zemlji, prijenosa imovine iseljenika u inozewtsti dohotka osoba zaposlenih u
Republici Hrvatskoj koje nisu rezidenti.

(3) Hrvatska narodna banka moze posebnom odlukapigati ogranienja za prijenose u
inozemstvo s osnhove poklona i pothgukladno dopusStenim iznosima za dke prijenose
imovine.

(4) Fizicki prijenos, u smislu ovoga Zakona, svaki je pmgrgotovine u kunama, strane
gotovine,cekova i materijaliziranih vrijednosnih papira iz jRélike Hrvatske i u Republiku
Hrvatsku.



Pla¢anje i naplata u stranim sredstvima ptanja
Clanak 15.
Platanje i naplata u stranim sredstvimadplaja izméu rezidenata te iznde rezidenata i
nerezidenata u Republici Hrvatskoj dopusSteni suludagevima propisanima zakonom ili
odlukom Hrvatske narodne banke.
Devizni rafuni i devizni Stedni ulozi rezidenata
Clanak 16.
(1) Rezidenti mogu drzati devize na deviznindurdma ili kao devizne Stedne uloge u
bankama u Republici Hrvatskoj. Hrvatska narodnakaaropisuje uvjete i /i otvaranija i

vodenja deviznih ré&una i deviznih Stednih uloga.

(2) Pri otvaranju deviznih tana i deviznih Stednih uloga banka je obvezna utvdentitet
rezidenta.

(3) Podatke o vlasnicima deviznihcuma i deviznih Stednih uloga iz stavka 1. ovotpaka
banka je obveznéuvati pet godina od zatvaranj&uaa.

(4) Visina, ngéin obra&una i pl&anja kamata te valuta u kojoj se g@p kamate i glavnica
utvrduju se ugovorom iznal banke i rezidenta.
Krediti u stranim sredstvima pkanja izmeiu rezidenata
Clanak 17.

(1) Kredite u stranim sredstvimalacanja mogu rezidentima odobravati banke. Odobreni
kredit mozZe se otpéavati u stranoj valuti.

(2) Ostali rezidenti ne smiju niesobno odobravati kredite u stranim sredstvoiadanja.

Poslovi s izvedenim financijskim instrumentima
Clanak 18.
(1) Na poslove s izvedenim financijskim instrumerdiprimjenjuju se odredbe ovoga Zakona
koje se odnose na poslove koji su podloga za peslevizvedenim financijskim

instrumentima.

(2) Hrvatska narodna banka moZe propisati uvjeteokavljanje poslova s izvedenim
financijskim instrumentima u inozemstvu.



(3) Odredba stavka 2. ovogéanka ne odnosi se na banke, brokere, investiciiskdove,

.....

ureieno posebnim zakonima.

GLAVAII.

Kapitalni poslovi

II. 1. Izravna ulaganja
Izravna ulaganja nerezidenata i rezidenata
Clanak 19.

(1) I1zravna su ulaganja nerezidenata u Republicatdkoj slobodna, ako posebnim zakonima
nije drugdije odreieno.

(2) 1zravna su ulaganja rezidenata u inozemstvooslina.

Zastita izravnih ulaganja
Clanak 20.

(1) Prijenos u inozemstvo dobiti koju nerezidervas izravnim ulaganjem slobodan je pod
uvjetom da je u Republici Hrvatskoj podmiren porez dobit na iznos koji se prenosi u
inozemstvo.
(2) Prijenos u inozemstvo ostatka likvidacijskesti@&ajne mase slobodan je pod uvjetom da
su u Republici Hrvatskoj podmirene sve porezneugdrzakonom propisane obveze iz tog
posla.
II. 2. Ulaganja u nekretnine

Clanak 21.

Rezident moze dozw@i sredstva u inozemstvo radi stjecanja vlasnitad nekretninama u
inozemstvu ako je podmirio zakonom propisane ohveze



II. 3. Poslovi s vrijednosnim papirima na trzistu kapitala
Ulaganja rezidenata u vrijednosne papire u inozemst
Clanak 22.

(1) Rezidenti koji imaju status pravne osobe upiswjplauju odnosno kupuju i prodaju
vrijednosne papire u inozemstvu preko ovlastenagtda ili preko sudionika na inozemnoj
burzi i uretenom javnom trzistu.

(2) Rezidenti fizéke osobe i poduzetnici pojedinci upisuju, Wpi@ odnosno kupuju i
prodaju vrijednosne papire u inozemstvu samo posfkastenog drusStva.

(3) Rezidenti koji nisu navedeni u stavku 5. ovatgnka mogu u inozemstvu kupovati
vrijednosne papire koje izdaju drzaslanice OECD-a i m@&unarodne financijske institucije
te domge vrijednosne papire. Za druge vrijednosne papaje kezidenti iz ovoga stavka
mogu kupovati, Hrvatska narodna banka moZze odregjithg i zemlju izdavatelja te burzu i
ureieno javno trziSte na kojoj kotiraju.

(4) N&in i uvjete obavljanja poslova iz stavaka 1., 3. iovogaclanka propisuje Hrvatska
narodna banka.

(5) Banke, investicijski fondovi, druStva za osiguoje, mirovinski fondovi i ostale financijske

institucije ¢ije je poslovanje udeno posebnim zakonima mogu u inozemstvu kupovati
vrijednosne papire u skladu s tim zakonima.

Izdavanje, uvrstenje i prodaja stranih vrijednosnapira u Republici Hrvatskoj
Clanak 23.
(1) lzdavanje, uvrStenje i prodaja stranih vrijesimb papira na trziStu kapitala u Republici
Hrvatskoj dopusteni su ako je to u skladu s propaskoji urefuju poslovanje s vrijednosnim
papirima u Republici Hrvatskoj.
(2) Ministar financija moZe propisati uvjete za axdnje, uvrStenje i prodaju stranih
vrijednosnih papira na trzistu kapitala u Repuliovatsko;.
Ulaganje nerezidenata u vrijednosne papire u RepabHrvatskoj
Clanak 24.
(1) Nerezidenti mogu upisivati, ugigati odnosno kupovati i prodavati vrijednosne papi
Republici Hrvatskoj u skladu s propisima koji dwgu poslovanje s vrijednosnim papirima u
Republici Hrvatskoj.
(2) Hrvatska narodna banka mozZe posebnom odlukapigati obvezu otvaranja i &enja

nerezidentnih skrbakih i nowanih r&una u bankama radi @anja i naplata pri prodaji
vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj.
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(3) Odlukom iz stavka 2. ovogdanka moze se pravo stjecanja vrijednosnog papra z
nerezidenta uvjetovati sklapanjem ugovora oderpu skrbnikog rauna u kojem se
nerezident obvezuje da &eme vrijednosne papire ¢ee otuditi niti dati u zalog rezidentu u
roku jedne godine od upisa prava vlasnistva tertdigpe da banka skrbnik u knjizi digaira,
knjizi vlasnika obveznica ili drugoj knjizi koju b izdavatelj vrijednosnih papira ili srediSnja
depozitarna agencija ishodi upis zabrane praveolaganja, pricemu nerezident zadrzava
svoja prava na isplatu dividende ili kamata.

II. 4. Poslovi s vrijednosnim papirima na trzistu novca
Clanak 25.

(1) Hrvatska narodna banka moZe propisati najmiting koji mora imati izdavatelj stranih
kratkora:nih vrijednosnih papira, ako ih na trziStu novcanoezemstvu st rezidenti.
Rezidenti mogu u inozemstvu slobodno kupovati demaijednosne papire.

(2) Banke, investicijski fondovi, druStva za osiguoje, mirovinski fondovi i ostale financijske
institucije ¢ije je poslovanje udeno posebnim zakonima mogu u inozemstvu kupovati
vrijednosne papire u skladu s tim zakonima.

(3) Hrvatska narodna banka moze propisati najeifing koji strani izdavatelj mora imati za
izdavanje kratkorénih vrijednosnih papira u Republici Hrvatsko;.

(4) Nerezidentima je zabranjeno kupovati blag#ai zapise Hrvatske narodne banke i
trezorske zapise Ministarstva financija.

Za ostale kratkorme vrijednosne papire Hrvatska narodna banka muo@gati ogranienja
glede stjecanja i njihova atanja prije dospijéa.

Provjera uvjeta za izdavanje i uvrstenje stranihjgdnosnih papira u
Republici Hrvatskoj

Clanak 26.

(1) Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatskpastupkuée odobrenja prospekta
provjeriti ispunjava li strani izdavatelj uvjete zadavanje stranih vrijednosnih papira u
Republici Hrvatskoj propisane ovim Zakonom te pdareskim aktima Hrvatske narodne
banke i Ministarstva financija.

(2) Burze i urdena javna trziSta, pri uvrStenju stranih vrijednbspapira u kotaciju na
burzama i uréenim javnim trziStima, duzni su provjeriti ispung li vrijednosni papiri
stranih izdavatelja uvjete propisane ovim Zakonoen ppbdzakonskim aktima Hrvatske
narodne banke.
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II. 5. Poslovi s udjelima u investicijskim fondovina
Clanak 27.

(1) Za poslove s udjelima u investicijskim fondo@ma odgovarafii se n&in primjenjuju
odredbe ovoga Zakona o obavljanju poslova s vrgedim papirima na trziStu kapitala, ako
zakonom koji uréuje poslovanje investicijskih fondova nije drdge odreieno.

(2) Hrvatska narodna banka moze druStvima za uprgel investicijskim fondovima i
ovlastenim druStvima zabraniti prodaju nerezideatimdjela odnosno dionica u onim
investicijskim fondovima koji, prema statutu fondiessvom portfelju smiju drzati viSe od 50%
blagajnikih i/ili trezorskih zapisa.

II. 6. Kreditni poslovi
Clanak 28.

(1) Banke mogu kreditne poslove s nerezidentimavaigi u svoje ime i za svoj dan, u
svoje ime a za ti racun te u tde ime i za tdi racun.

(2) Rezidenti koji imaju status pravne osobe ildppetnika pojedinca, prema ovome Zakonu,
mogu kreditne poslove s nerezidentima ugovaratiojesime i za svoj r&un te u svoje ime a
za tudi racun.

(3) Ostali rezidenti mogu kreditne poslove s nefeatima ugovarati u svoje ime i za sSvoj
racun.

(4) Rezidenti su obvezni sredstva financijskih kKeed inozemstva prenijeti nadan otvoren
kod banke sa sjediStem u Republici Hrvatskoj iliragun otvoren u inozemstvu sukladno
¢lanku 29. ovoga Zakona. Iznimno, rezidenti mogudtitr financijske kredite iz inozemstva
preko banaka u inozemstvu ako je ugovorom o kredgovoreno pléanje robe i usluga
izravno dobavljau ili izvrSitelju usluga ili ako se financijskim &ditom otpléuje prije
zakljuceni kredit u inozemstvu (refinanciranje).

(5) Rezidenti su obvezni pri odobravanju kreditazgavanju garancija i jamstava u korist
nerezidenata pribaviti one instrumente osigurangplate kojima se postize sigurnost
kreditnog posla, garancije koja se izdaje odnoantsjva.

(6) Zabranjeno je odobravanje nerezidentima firjakiti kredita s rokom dospija kraiim

od jedne godine.

Zabrana se ne odnosi na banke, na rezidente kad@ras@ju financijske kredite
nerezidentima u sklopu izravnih vlag&ih ulaganja te na rezidente kada odobravaju
financijske kredite nerezidentima s kojima su udsteu (br&ni drug, roditelji, djeca, bka,
sestre).
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[I. 7. Depozitni poslovi
Depozitni poslovi rezidenata

Clanak 29.
Hrvatska narodna banka odtge uvjete pod kojima rezidenti, osim banaka, moguoriti
racun i drzati sredstva nadanu u inozemstvu.

Depozitni poslovi nerezidenata

Clanak 30.
(1) Nerezidenti mogu otvoriti u bancican u stranoj valuti i u kunama.
(2) Banka je obvezna pri otvaranjiuaa utvrditi identitet nerezidenta.

(3) Podatke o vlasnicimadana iz stavka 1. ovogdanka banka morauvati pet godina od
zatvaranja réuna.

(4) Hrvatska narodna banka propisuje uvjetetimatvaranja i vdenja r&una.

(5) Hrvatska narodna banka moze propisati ndjgsenos do kojega se gotovina u kunama i
strana gotovina moZe slobodno podizati odnosnogatila r&una ili na réune nerezidenata
koji nisu fizicke osobe te moze odrediti uvjete izdavanja odobreag iznose & od
propisanih.

II. 8. Plaéanja na osnovi ugovora o osiguranju

Clanak 31.

Platanja na osnovi ugovora o osiguranju slobodna sujekagovor skloplien u skladu s
propisima koji urduju osiguranje.
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GLAVA III.

Plaéanja, naplate i prijenosi

lll. 1. Op ¢e odredbe
Platni promet s inozemstvom
Clanak 32.

(1) Platni promet s inozemstvom obavljaju bankeekiopaju odobrenje Hrvatske narodne
banke i Hrvatska banka za obnovu i razvitak.

(2) Rezidenti obavljaju platni promet s inozemstvoreko banaka.

(3) Za Republiku Hrvatsku platni promet s inozermstvmoZze obavljati i Hrvatska narodna
banka.

(4) Hrvatska narodna banka propisuje uvjete Etimaobavljanja platnog prometa s
inozemstvom.

(5) Platanja i prijenosi navedeni glanku 8. ovoga Zakona su slobodni, osim waju
primjene zastitnih mjera sukladdtanku 47. ovoga Zakona.

Rokovi za izvrSenje naloga u platnom prometu s ieowstvom
Clanak 33.

(1) Banka je duzna ispravan nalog zatatge u inozemstvo, ako nalogodavac ima dovoljno
sredstva na tainu, izvrSiti s valutom izvrSenja @anja u inozemstvu najkasnije tri radna
dana od dana primitka naloga, osim ako nalogodavjacodredio kasniju valutu izvrSenja
placanja u inozemstvu.

(2) Banka je duzna najkasnije sljédg radnog dana od dana obavijesti o primitku sesdst
na r&unu u inozemstvu ili u drugoj banci u zemlji obasijti svoga klijenta, korisnika
naplate, o priljevu iz inozemstva ili prenijeti dstva drugoj banci u zemlji u kojoj korisnik
naplate ima otvoren &an.

(3) Banka je duzna najkasnije sljédg radnog dana od dana primitka ispravnog naloga
korisnika naplate rasporediti sredstva u skladalsgom.
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Pla¢anja i naplate u poslovima s nerezidentima u gotawi kunama, stranoj gotovini, i
¢ekovima

Clanak 34.
(1) Rezidenti ilanka 2. stavak 1. t&e 1., 2. i 3. mogu izvrSiti ptanje ili primiti naplatu u
poslovima s nerezidentima u gotovini u kunama,nsirgotovini i cekovima, pod uvjetima i
na n&in kako propisuje Hrvatska narodna banka.
(2) Stranu gotovinu tekove napléene prema stavku 1. ovogéanka rezidenti su duzni

poloziti na r&un otvoren u banci ili ih u dogovoru s bankom ptobdanci u roku koji propise
Hrvatska narodna banka.

[ll. 2. Pla¢anja i prijenosi na osnovi kapitalnih poslova
Clanak 35.

(1) Pl&anja i prijenosi na osnovi kapitalnih poslova sldbiosu ako je posao sklopljen i
prijavljen u skladu s ovim Zakonom te ako su poemé sve porezne obveze iz toga posla u
Republici Hrvatskoj. Iznimno na prijenos dobiti nozemstvo, koju nerezident ostvari
izravnim ulaganjem primjenjuje séanak 20. stavak 1. ovoga Zakona.
(2) Banka ne smije izvrSiti nalog za fdeje u inozemstvo temeljem isplate dobiti od
izravnog ulaganja i temeljem isplate ostatka likaijske ili stéajne mase ako bi takvo
placanje bilo u suprotnosti sa stavkom 1. ovolgaka.
[ll. 3. Jednostrani prijenosi imovine — fizi¢ki prijenosi imovine

UnosSenje i iznoSenje strane gotovine, gotovine unéma i¢ekova

Clanak 36.

(1) Strana gotovinadekovi koji glase na stranu valutu mogu se slobaaimasiti u Republiku
Hrvatsku, uz obvezu prijavljivanja u smigilanka 40. ovoga Zakona.

(2) Hrvatska narodna banka propisuje iznos do kogegslobodno moze:

1. iznositi strana gotovina,

2. unositi i iznositi gotovina u kunama,

3. unositi i iznositicekove,

te propisuje uvjete za izdavanje odobrenja za urjeseéznoSenje iznosa ¥ od dopustenih.
(3) Banke slobodno, za potrebe obavljanja svojtatijesti, iznose stranu gotovinkekove

koji glase na stranu valutu i iznad iznosa promsaldlukom Hrvatske narodne banke
donesenom temeljem stavka 2. ovdiganka.
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Postupak s prijavljenim iznosom gotovine u kunansrane gotovine &ekova preko
dopustenih iznosa

Clanak 37.

(1) Carinik ¢e putnika koji je prijavio iznoSenje #eg iznosa gotovine u kunama, strane
gotovine ilicekova nego Sto je dopusteno upultiti da iznos pdegusStenog deponira u banci
ili, ako je to mogde, u carinarnici.

(2) Ako putnik iz stavka 1. ovogd&lanka odbije postupiti po uputi ovlasStenog carirggko
djelatnika, smatrate se da protivnho zakonu Zeli iznijeti gotovinu tnkma, stranu gotovinu
ili ¢ekove.

(3) Gotovina u kunama, strana gotovinacdkovi iz stavka 1. ovogalanka, deponirani u
carinarnici, vratitte se putniku prilikom ili nakon povratka u Republidrvatsku, uz naplatu
manipulativhog troSka u visini 1% deponiranog izoBri tome visina troSka ne moze biti
vec¢a od 350 kuna niti manja od 35 kuna, a nagkase u kunama.

(4) Ako putnikcija je gotovina u kunama ili strana gotovina depama u smislu stavka 1.
ovoga ¢lanka, ili njegov opunominik, ne podigne gotovinu u roku 90 dana od dana
deponiranja, smatrde se da se odrekao gotovine u korist pfena Republike Hrvatske, na
Sto je bio upozoren u potvrdi o deponiranju kogaie carinarnica.

Slanje i prijenos materijaliziranih vrijednosnih paira u inozemstvo ili iz inozemstva
Clanak 38.

(1) Slanje i prijenos materijaliziranih vrijednobBnpapira, koji su vlasnistvo rezidenta, u
inozemstvo ili iz inozemstva moze obaviti ovlastenostvo i skrbrika banka radi:

1. ostvarivanja prava iz vrijednosnog papira,

2. prijenosa prava iz vrijednosnog papira na ndezen,

3. ¢uvanja stranih vrijednosnih papira ili vrijednosrpapira koje je u inozemstvu izdao
rezident, akae ti vrijednosni papiri biti pohranjeni kod osobgj& je u inozemstvu ovlastena
za obavljanje tih poslova.

(2) Odredba stavka 1. ovogknka ne primjenjuje se u skju privremenog prijenosa i slanja

vrijednosnih papira u inozemstvo ili iz inozemstaai ostvarivanja prava iz vrijednosnih
papira, Sto je potrebno prethodno prijaviti Hrvalskarodnoj banci.
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Posebna odredba
Clanak 39.
Na rezidente koji u inozemstvu borave temeljem $@z@adne dozvole u trajanju najmanje
183 dana te na rezidentecianka 2. stavak 1. é&a 5. ne primjenjuju s&lanak 22. stavci 2. i
3., ¢lanak 25. stavak 1¢lanak 27.clanak 28. stavci 4. i 6¢lanak 29. ¢lanak 36. stavak 2.

tocka 1. ic¢lanak 38. stavak 1. ovoga Zakona, kojidwje prijenos kapitala rezidenata u
inozemstvo.

Sprjefavanje pranja novca

Clanak 40.
(1) Rezidenti i nerezidenti moraju prilikom prelaskirzavne granice cariniku prijaviti
unoSenje odnosno iznoSenje gotovine u kunama, estggriovine i¢ekova u vrijednosti
propisanoj zakonom koji udeje sprj€avanje pranja novca.
(2) Obveza iz stavka 1. ovogdanka odnosi se i na predstavnika, odgovornu osbbu
opunomdaenika koji preko drzavne granice za pravnu osolengse gotovinu u kunama,
stranu gotovinu ¢ekove.

Simulirani ugovori

Clanak 41.

Rezident ne smije platiti neistinitu trazbinu #diati nalog za plsanje nerezidentu na temelju

simuliranog ugovora ili lazne fakture, odnosno pkiougovor u kojemu nije navedena
stvarna cijena.
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GLAVA IV.

TrziSte i te¢aj strane valute

TrziSte stranih sredstava pfanja
Clanak 42.

(1) Trziste stranih sredstava @daja, u smislu ovoga Zakona, obubaave poslove kupnje i
prodaje stranih sredstava ¢daja.

(2) Banke ugovaraju poslove kupnje i prodaje stramnedstava ptanja u svoje ime i za svoj
ratun te u svoje ime a zadiracun, a druge osobe u svoje ime i za svojina

(3) Rezidenti i nerezidenti obavljaju kupoprodajwasih sredstava planja u bankama.
Ministarstvo financija obavlja kupoprodaju strasitedstava ptsanja i u Hrvatskoj narodnoj
banci.

(4) Rezidenti iz¢lanka 2. stavak 1. twe 4. i 5. te fiztke osobe nerezidenti mogu
kupoprodaju stranih sredstavadaaja obavljati i kod ovlastenih mjedg

(5) Rezidenti i nerezidenti koji nisu havedeni av&u 4. ovogalanka ne smiju kupoprodaju
stranih sredstava @anja obavljati kod ovlastenih mjedg
Promptna i terminska kupoprodaja stranih sredstapkac¢anja
Clanak 43.

(1) Sudionici trziSta stranih sredstava galaja mogu kupovati odnosno prodavati devize
promptno i terminski (na rok).

(2) Terminska kupnja odnosno prodaja deviza, u lsnugoga Zakona, jest kupnja odnosno
prodaja kod koje je rok za izvrSenje obveze duzilwa radna dana od sklapanja ugovora.
Formiranje tecaja
Clanak 44.

Tecaj strane valute prema kusiobodno se formira na trziStu stranih sredsta@éapja na
temelju ponude i potraznje.
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Objavljivanje i primjena srednjeg t@ja Hrvatske narodne banke
Clanak 45.

(1) Hrvatska narodna banka svakoga radnog danamelju ostvarenog prometa cégeva
stranih valuta na trziStu stranih sredstavatqoiga utvduje vrijednost kune prema drugim
valutama. Tako utdeni t&aj Hrvatska narodna banka duZna je javno objaviti.

(2) Hrvatska narodna banka propisuj€ina rokove u kojima su banke i ovlaSteni mjefja
duzni dostavljati podatke o prometu na trziSturstraredstava péanja.

(3) Srednji téaj Hrvatske narodne banke za strana sredstvamkakoristi se za iskazivanje
potrazivanja i obveza prema inozemstvu te za petsgditistike.

(4) Pri obr&unu uvoznih i izvoznih davanja strana valuta pfenava se u kune po srednjem
te¢aju Hrvatske narodne banke koji je vrijedio pretjolmjeg radnog dana u tjednu, a koji

prethodi tjednu u kojem se utiuje iznos uvoznih i izvoznih davanja, ako minidiaancija
ne odredi drugaje.

Ovlasteni mjenjdi

Clanak 46.

(1) Mjenjacki poslovi su poslovi kupnje i prodaje strane gatevte poslovi otkupg&ekova
koji glase na stranu valutu i u njima su utiou

(2) Mjenjatko poslovanje mogu obavljati rezidenti sa statugwavne osobe i poduzetnici
pojedinci koji u svom radu koriste za&&ni raunalni program za obavljanje mjetih
poslova koji imaju ugovor s bankom te koji su registriraa obavljanje mjengkih poslova
(ovlasteni mjenj&).

(3) Hrvatska narodna banka propisuje uvjetetimabavljanja mjenj&ih poslova.
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GLAVA V.

Zastitne odredbe
Preduvijeti za poduzimanje zastitnih mjera
Clanak 47.

(1) Ako kretanje kapitala prouztoili prijeti da ¢e prouzrgiti ozbiljne poteSkée pri
provaienju monetarne ili devizne politike, Hrvatska naradanka moze posebnom odlukom
propisati zastitne mjere.

(2) zZastitne mjere moze provesti Hrvatska narodsmaka ili Vlada Republike Hrvatske ako
su one potrebne radi izvrSenja sankcija Ujedinjenidwoda i drugih miunarodnih
organizacija kojih je Republika Hrvatskkanica.

(3) Zastitne mjere iz stavka 1. ovoglanka mogu se odrediti za razdoblje do Sest mjeseci

(4) Hrvatska narodna banka moze iznimno produziki iz stavka 3. ovog&lanka uz
suglasnost Hrvatskoga sabora.

(5) O zastitnim mjerama, prije njihove primjene, raja biti obavijeStene Vlada Republike
Hrvatske i Komisija za vrijednosne papire Republikeatske.

Zastitne mjere
Clanak 48.
Zastitne mjere Hrvatske narodne bank&anka 47. ovoga Zakona mogu sadrzavati:

1. ograntenje rezidentima da raspolazu sredstvima nauniena u inozemstvu ili na
deviznim r&unima u Republici Hrvatskoj;

2. obvezu banaka da Hrvatskoj narodnoj banci prodeyizeé na osnovi mjenj&ih poslova

banaka i ovlaStenih mjerga;

ograntenje obavljanja kreditnih poslova iztherezidenata i nerezidenata;

ograntenje obavljanja pkanja i naplata na osnovi obveza i potrazivanja siggdma s

inozemstvom,;

5. ograntenje prijenosa vrijednosnih papira, strane gotovinkata u Republiku Hrvatsku i
iz Republike Hrvatske;

6. ograntenje obavljanja transakcija vrijednosnim papirimalatom izmeéu rezidenata i
nerezidenata;

7. ograntenje davanja garancija ili jamstava, zaloga ili gilu osiguranja za tan
nerezidenata.

how
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GLAVA VI.

Poslovne knjige i izvjegivanje

VI. 1. Opée odredbe o izvje@ivanju o poslovima s inozemstvom
Obveza izvje8vanja
Clanak 49.

(1) Rezidenti koji su duzni izvjé&ati, izvjeXuju Hrvatsku narodnu banku neposredno ili
posredno preko banaka, ovlastenih drustava, sjedigpozitarne agencije i carinskih tijela.

(2) Rezidenti koji su duZzni izvjé®ati, moraju Hrvatskoj narodnoj banci odnosno
Ministarstvu financija — Deviznom inspektoratu irfdakoj upravi omoggiti uvid u poslovne
knjige i drugu poslovnu dokumentaciju u svrhu pesgjpodataka.

(3) Hrvatska narodna banka propisuje poblize uvgdeosno sadrzaj, tia i postupak
izvjeXivanja.

(4) Hrvatska narodna banka idtge projekciju platne bilance Republike Hrvatske.

(5) Radi préenja ostvarenja projekcije platne bilance Repubtikeatske, rezidenti su duzni
dostavljati Hrvatskoj narodnoj banci podatke o pesha i transakcijama s inozemstvom na
n&tin i u rokovima koje ona utvrdi posebnom odlukom.

VI. 2. Nadzorna knjiga

Clanak 50.

(1) Banke su duzne voditi nadzornu knjigu oc¢plgu i naplati u poslovima iz podija
tekueih transakcija s inozemstvom kada te poslove obpwvlj svoje ime i za svoj dan.

(2) Drugi rezidenti izlanka 2. stavak 1. 8&e 1., 2. i 3. duzni su voditi nadzornu knjigu o
placanju i naplati u poslovima iz podija tekwih i kapitalnih transakcija s inozemstvom,
neovisno o tome trebaju li podatke koji se u nj@seupisivati u druge knjige i evidencije
koje su obvezni voditi prema drugim propisima.

(3) Nadzorna knjiga mora biti dostupna deviznojtkolh odmah, a najkasnije sljederadni
dan.

(4) Ministar financija propisuje ga vodenja i sadrzaj nadzornih knjiga.
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VI. 3. lzvjeS¢ivanje o izravnim i ostalim vlasnikkim ulaganjima

Clanak 51.
(1) Rezidenti su duzni u roku 30 dana nakon obastjeizravnog ili drugog vlasékog
ulaganja u inozemstvo, odnosno nakon obavljenaavimg ili drugog vlasgkog ulaganja
nerezidenata u Republici Hrvatskoj, prijaviti ulagai kasnije promjene ulaganja Hrvatskoj
narodnoj banci.
(2) Hrvatska narodna banka propisujeéingrijavljivanja i prikupljanja podataka o izravnii
drugim vlasntkim ulaganjima.
VI. 4. 1zvjeS¢ivanje o poslovima s vrijednosnim papirima

Clanak 52.
(1) OvlaSteno drustvo i banka skrbnik moraju izéjedti Hrvatsku narodnu banku o svim
poslovima rezidenata s vrijednosnim papirima u @mgtvu i o svim poslovima nerezidenata

s vrijednosnim papirima u Republici Hrvatsko.
(2) Rezidenti izdavatelji duzgkih vrijednosnih papira obvezni su izv§egati Hrvatsku
narodnu banku o izdavanju i prodaji tih vrijedndspapira u inozemstvu.
VI. 5. IzvjeS¢éivanje o kreditnim poslovima
Clanak 53.

(1) Rezidenti moraju izvjésvati Hrvatsku narodnu banku o kreditnim poslovinsa
nerezidentima na & i u rokovima koje odréuje Hrvatska narodna banka.

(2) Za potrebe izvjg€$vanja Hrvatska narodna banka moZe odrediti da keeditne poslove
ubroje i odrdeni drugi poslovi izméu rezidenata i nerezidenata koji su po ekonomsksj s
jednaki svrsi kreditnog posla.
VI. 6. IzvjeS¢ivanje o depozitnim poslovima

Clanak 54.
Rezidenti su obvezni Hrvatskoj narodnoj banci ddga izvije¥a o prometu i stanju

sredstava na svojimdanima u inozemstvu, te nactmima svojih podruznica u inozemstvu,
na n&in i u rokovima koje Hrvatska narodna banka utadiukom.
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GLAVA VII.

Nadzor

VII. 1. Op¢e odredbe
Nadzorna tijela

Clanak 55.
Nadzor nad poslovanjem u skladu s ovim Zakonom kdjavHrvatska narodna banka i
Ministarstvo financija— Devizni inspektorat i Carinska uprava (u nastatéksta: nadzorna
tijela).

Razmjena informacija izméu nadzornih tijela

Clanak 56.
(1) Nadzorna tijela moraju mdiasobno razmjenjivati informacije koje su im potrebn
postupku nadzora te obavjeStavati o ustanovljerepravilnostima, ako su ti nalazi vazni za
rad drugog nadzornog tijela.
(2) Nadzorna tijela uredite sadrzaj i ndn meiusobnog obavjeStavanja sporazumom o
razmjenjivanju informacija ili drugim aktima.
VII. 2. Stvarna nadleznost

NadleZznost Ministarstva financija — Deviznog inspgekata

Clanak 57.
(1) Ministarstvo financija- Devizni inspektorat nadzire primjenu i provedbwga Zakona te
poslovanje rezidenata i nerezidenata kada svojpagiassku ili drugu djelatnost obavljaju na
teritoriju Republike Hrvatske.
(2) Rezidenti i nerezidenti iz stavka 1. ovélgnka moraju deviznom inspektoru omaigu
nesmetano obavljanje inspekcijskog nadzora i uvjgbslovanje te mu, na njegov zahtjev,

dati na raspolaganje ili poslati svu potrebnu do&ntaciju i podatke i za djelatnost koju
rezident obavlja u inozemstvu.
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NadleZznost Ministarstva financija — Deviznog insgekata i Hrvatske narodne banke
Clanak 58.

(1) Ministarstvo financija- Devizni inspektorat i Hrvatska narodna banka naddevizno
poslovanje banaka, podruznica i predstavniStaeaistbanaka.

(2) Ministarstvo financija- Devizni inspektorat nadzire poslovanje ovlastenjanjaia.

NadleZznost Ministarstva financija — Carinske uprave
Clanak 59.
(1) Ministarstvo financija— Carinska uprava nadzire vrstu i Katiu gotovine u kunama i
strane gotovine te vrijednosnih papira koje iz Rujpe Hrvatske odnosno u Republiku
Hrvatsku iznose odnosno unose rezidenti i neretiideputnickom, robnom i poStanskom
prometu.

(2) Ministarstvo financija- Carinska uprava moze za nadzor posSiljaka u pdstamgrometu
ovlastiti Hrvatsku poStu.
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GLAVA VIII.

Kaznene odredbe
VIII. 1. PrekrSaji
Clanak 60.

(1) Nowanom kaznom od 70.000 do 1.000.000 kuna k&enste za prekrSaj pravna ili ftkia
osoba:

1. ako u plganjima prema inozemstvu plati neistinitu trazbihiubanci izda nalog za
placanje na podlozi simuliranog ugovora ili lazne faktu

2. ako sklopi ugovor s pravnom ili fidcom osobom u inozemstvu o uvozu ili izvozu robe ili
usluga u kojemu nije navedena stvarna cijena.

(2) Nowanom kaznom od 35.000 do 100.000 kuna kamnge za prekrsaj iz stavka 1. ovoga
¢lanka¢lan uprave, osoba ovlaStena za raspolaganje si@@sha rgunu pravne osobe ili
druga odgovorna osoba u pravnoj osobi.

Clanak 61.

(1) Nowanom kaznom od 50.000 do 1.000.000 kuna ka&enge za prekrSaj banka ili druga
pravna osoba koja pri sklapanju ugovora kojim odwarkredit, daje garanciju ili jamstvo u
korist nerezidenta ne pribavi sredstva osiguraajalate ili pribavi sredstva osiguranjga je
vrijednost u ¢itom nerazmjeru s cijenom kredita ili najviSom svotgarancije.

(2) Nowanom kaznom od 20.000 do 100.000 kuna ka&mise za prekrSajan uprave ili
druga odgovorna osoba koja jecpuola prekrsaj iz stavka 1. ovogéanka.

(3) Ako je ugovor iz stavka 1. ovogdanka skloplien s nerezidentom od koga se, zbog
njegove kreditne sposobnosti, moze sa siguéunoekivati da¢e kredit vratiti na vrijeme i u
cijelosti, p&initelj se moze blaze kazniti ili osloboditi od ke

(4) U sleaju kada je ugovor iz stavka 1. ovoganka skloplijen s nerezidentom koji je
uredno podmirio sva dospjela dugovanja prema baogtinitelj ce se osloboditi kazne.

Clanak 62.

(1) Nowanom kaznom od 50.000 do 500.000 kuna ka&nide za prekrSaj pravna ili fikia
osoba:

1. ako obavlja mjenjgke poslove bez ugovora s bankom ili u mjékgan poslovanju ne
koristi zaStéeni ra&unalni program;

2. ako ovlastenoj osobi Deviznog inspektorata ne dopmasizor ili je sprijéi u obavljanju
sluzbene radnje.
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(2) Odgovorna osoba u pravnoj osobi koja j€ipita prekrSaj iz stavka 1. ovogdanka
kaznit¢e se za prekrSaj ntanom kaznom od 10.000 do 50.000 kuna.

(3) Za prekrSaj iz stavka 1. ovogkanka prekrsajno tijelo moze, uz rawnu kaznu, izr@ i
zastitnu mjeru zabrane obavljanja mjé&Rja poslova ili druge djelatnosti koja je bila preet

nadzora, u trajanju od tri mjeseca do jedne godisan za pléanja i prijenose iZlanka 8.
ovoga Zakona.

(4) Strana gotovina i gotovina u kunama koja jedpret prekrSaja iz stavka 1¢k@ 1. ovoga
¢lanka oduzete se rjeSenjem o prekrSaju u korist P¥area Republike Hrvatske.

Clanak 63.
(1) Nowanom kaznom od 15.000 do 200.000 kuna ka&nsge za prekrSaj pravna ili fika
osoba:
1. ako uroku 30 dana nakon inicijalnog izravnog urggali drugog vlasnikog ulaganja ne

prijavi ulaganje Hrvatskoj narodnoj banci ili ngjavi druge podatke propisane odlukom
Hrvatske narodne banke, ili t&ini na n&in suprotan propisanom &au podnoSenja
prijave;

ako dozna& sredstva u inozemstvo u svrhu kupnje nekretninaozemstvu, a da za to
nisu ispunjeni uvjeti propisani ovim Zakonom;

ako izvrSi plganje ili primi naplatu u stranim sredstvima ¢aaja u poslovima s
rezidentima ili nerezidentima u Republici Hrvatslspjprotno ovome Zakonu ili odluci
Hrvatske narodne banke;

ako na trziStu kapitala u inozemstvu kupi vrijedmopapiresiji izdavatelji ne ispunjavaju
uvjete propisane Zakonom ili odlukom Hrvatske nambanke;

ako upis, uplatu, kupnju ili prodaju vrijednosnilagira u inozemstvu ne obavi
posredovanjem ovlastenog druStva kada je to ovikoZam predwieno;

ako na trziStu novca u Republici Hrvatskoj u postv s nerezidentima proda
blagajnitke zapise Hrvatske narodne banke ili trezorskeseaplinistarstva financija, te
ako proda ili otkupi prije dospifa ostale kratkorne vrijednosne papire kada to prema
odluci Hrvatske narodne banke nije dopusteno;

ako na trziStu novca u inozemstvu kupi vrijednopagire koji nemaju ocjenu boniteta
propisanu odlukom Hrvatske narodne banke;

ako u ime ili za réun druge osobe sklopi ugovor o kreditnom poslu esidentom
suprotno odredbama Zakona, ako sredstva finangj&kedita iz inozemstva ne prenese
na ra&un otvoren kod banke sa sjediStem u Republici Bkatili na r&un otvoren u
inozemstvu sukladn@lanku 29. ovoga Zakona, ako ne Koristi financijgkedit iz
inozemstva sukladno ugovoru o kreditu, kada je ogeno plganje roba i usluga izravno
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

dobavlj&u ili izvrSitelju usluga odnosno ukoliko financijsk kreditom ne otpléuje prije
zakljuceni kredit u inozemstvu;

ako posalje, prenese ili pokuSa prenijeti u inozemdi iz inozemstva materijalizirane
vrijednosne papire mimo ovlastenog drusStva ili sitke banke, ili kada to prema
odredbama Zakona nije dopusteno;

ako nerezidentu odobri financijski kredit s rokoosdijea kra&im od jedne godine kada
to ovim Zakonom nije dopusteno;

ako otvori rg&un u inozemstvu protivno Zakonu, ili se ne drzi @by sadrzane u
odobrenju Hrvatske narodne banke;

ako Hrvatskoj narodnoj banci ne podnese iz\ges prometu i stanju sredstava na svojim
racunima u inozemstvu te nacmmima svojih podruznica u inozemstvu n&ina u
rokovima koje propisSe Hrvatska narodna banka;

ako ne obavlja platni promet s inozemstvom u skladovim Zakonom ili propisima
Hrvatske narodne banke;

ako plaanja i naplate u poslovima s nerezidentima, u goioy kunama te stranoj
gotovini i cekovima, obavlja na k& suprotan uvjetima i @nu koje propiSe Hrvatska
narodna banka, te ako stranu gotovirdekove u propisanom roku ne polozZi n&ua u
banci ili je ne proda banci;

ako se pri obavljanju poslova s izvedenim finakaiys instrumentima u inozemstvu ne
pridrzava uvjeta propisanih odlukom Hrvatske nambanke;

ako ne poStuje uvjete i &ia obavljanja mjenjékih poslova kako to propisuje Hrvatska
narodna banka;

ako kupi, proda, dade ili uzme u zajam stranu gatgwve ako posreduje u kupniji, prodaji
ili pozajmljivanju strane gotovine suprotno ovomakanu;

ako Hrvatskoj narodnoj banci ne podnese u propisamoku potrebna izvjéa o
poslovima s inozemstvom ili o djelatnosti koju olpaw inozemstvu, ili to €&ini na n&in
suprotan propisanom &au podnoSenja izvjéd, ako ne dade zatraZzenu dokumentaciju
Deviznom inspektoratu, odnosno ako ne vodi na peopingin poslovne knjige o tom
poslovanju;

ako ne posStuje mjere za zastitu monetarnog ilizieng sustava Sto ih propiSe Hrvatska
narodna banka.

(2) Nowanom kaznom od 3.000 do 20.000 kuna kazeitza prekrSaj iz stavka 1. ovoga
¢lanka i odgovorna osoba u pravnoj osobi.

(3) U teSkim sldajevima prekrSaja iz stavka 1. ovogkanka, ako vrijednost predmeta
prekrSaja prelazi 100.000 kuna, ili je prekrS&jnjen u povratu ili je ginjen na osobito
opasan ndn, pravna ili fiztka osoba i odgovorna osoba u pravnoj osobi ka@nise za
prekrSaj novanom kaznom od 30.000 do 400.000 kuna.
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(4) Strana gotovina i gotovina u kunama koja jedpret prekrSaja iz stavka 1. ovoganka,
ili strana gotovina i gotovina u kunama koja jeabjpredmet platnog prometa koji je rezultat
prekrSaja, oduzeie se u prekrSajnom postupku rieSenjem o prekrsaju.

(5) Iznimno, u lakSim skajevima prekrSaja propisanima ovim Zakonom, u kajipostoje
posebno olakotne okolnosti, prekrsajno tijelo modkkiti da se strana gotovina i gotovina u
kunama iz stavka 1. ovoglanka ne oduzme ili da se oduzme samo djelnmi

Clanak 64.
(1) Nowanom kaznom od 35.000 do 500.000 kuna kaznge za prekrSaj banka:

1. ako se pri sklapanju ugovora o demju skrbnikog ratuna nerezidenta za kupnju
vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj ne praWa uvjeta propisanih odlukom
Hrvatske narodne banke;

2. ako sklopi ugovor o uzimanju kredita u inozemstautadi racun, a odobrenje za njezin
rad ne uklj@uje pruzanje usluga u kreditnim poslovima s inozeors;

3. ako obavi neku radnju deviznog poslovanja bez aelghrili uz prekoré&enje ovlasti iz
odobrenja za rad dobivenog od Hrvatske narodnedyank

4. ako izvrSi nalog komitenta kojim on raspolaze strasredstvima plkeaanja u zemlji ili
inozemstvu, odnosno kunama u inozemstvu, suprotrmnme Zakonu, a znala je ili
morala znati da je raspolaganje stranim sredstylagnja ili kunama suprotno ovome
Zakonu;

5. ako na raun nerezidenta primi u polog gotovinu u kunama,osio Sstranu gotovinu,
kada to prema odredbama ovoga Zakona nije dopysteinosno ako omogupodizanje
gotovine u kunama i strane gotovine &urga nerezidenta protivho ovome Zakonu;

6. ako u Zakonom propisanom ili odienom roku ne izvrSi ispravan nalog zacplae u
inozemstvo, ako ne obavijesti korisnika naplaterigepu iz inozemstva u propisanom
roku, ako ne prenese primljena sredstva drugojihanemlji u kojoj korisnik naplate ima
otvoren rgun ili ne rasporedi sredstva u skladu s nalogonmskika naplate odnosno ne
rasporedi sredstva s osnove ispravnog naloga kkeisiaplate u za to propisanom roku;

7. ako sklopi ugovor o obavljanju mjegjah poslova s osobom koja ne ispunjava uvjete
propisane ovim Zakonom;

8. ako ugovor sklopljen s ovlastenim mjetgan ne sadrzava obvezne sastojke propisane
odlukom Hrvatske narodne banke;

9. ako Hrvatskoj narodnoj banci, kada je to ovim Zakorpredvdeno, ne podnese izvjes
ili ako Deviznom inspektoratu ne dade podatke wridikna propisani nén;

10. ako obavlja platni promet s inozemstvom ili vodividee r&une suprotno propisima
Hrvatske narodne banke;
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11. ako ne utvrdi identitet rezidenta ili nerezidentagivaranju deviznog tauna ili deviznog
Stednog uloga, odnosno nerezidenta pri otvararjune u kunama, ili ako podatke o
vlasnicima rauna netuva pet godina od zatvaranj&uaa.

(2) Nowanom kaznom od 2.000 do 35.000 kuna kagmise za prekrSaj iz stavka 1. ovoga
¢lanka i odgovorna osoba u banci.

Clanak 65.

(1) Nowanom kaznom od 50.000 do 200.000 kuna kaznge burza ili uddeno javno trziste
vrijednosnih papira ako protivho ovome Zakonu uwvuskotaciju dionice stranih diotkih
druStava z&iju prodaju na trziStu vrijednosnih papira u RepeildHrvatskoj strani izdavatel]
nije ispunio uvjete propisane odlukom ministra fioga ili ako uvrsti u kotaciju strane
kratkoraine duznike vrijednosne papire koji nemaju ocjenu bonitetapganu odlukom
Hrvatske narodne banke.

(2) Clan uprave ili druga odgovorna osoba koja jéimita prekrsaj iz stavka 1. ovogéanka
kaznité¢e se novanom kaznom od najmanje 15.000 kuna.

Clanak 66.

(1) Nowanom kaznom od 35.000 do 150.000 kuna kagmise ovlasteno drustvo ako na
trziStu novca u Republici Hrvatskoj izvrSi nalogjdtta kojim se nerezidentu omagwa
kupnja blagajnikih ili trezorskih zapisa u vlasniStvu rezidenatdnosno kupnja ili prodaja
prije dospijéa ostalih kratkorénih vrijednosnih papirgiji su izdavatelji rezidenti, suprotno
odluci Hrvatske narodne banke.

(2) Nowanom kaznom od 15.000 do 35.000 kuna ka@nie za prekrSaj iz stavka 1. ovoga
¢lanka i¢lan uprave, broker ili druga odgovorna osoba u pofaesobi.

Clanak 67.
(1) Nowanom kaznom od 35.000 do 150.000 kuna kazeitse druStvo za upravljanje
investicijskim fondovima ili ovlasteno drusStvo akoerezidentu omodiu ulaganje u
investicijski fond kada to prema odluci Hrvatskeatle banke nije dopusSteno.
(2) Nowanom kaznom od 15.000 do 35.000 kuna ka@mise za prekrSajdlan uprave ili
druga odgovorna osoba u pravnoj osobi.

Clanak 68.
(1) Nowanom kaznom od 2.000 do 20.000 kuna ka@mise za prekrSaj fika osoba koja u
putnickom prometu s inozemstvom, protivno ovome Zakornnese ili pokuSa iznijeti stranu

gotovinu,éekove koji glase na stranu valutu ili gotovinu tn&ma preko dopustenog iznosa,
odnosno bez odobrenja Hrvatske narodne banke, zasenje strane gotovinggkova ili
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gotovine u kunama nije prijavila cariniku, te akoese ili pokuSa unijeti kune preko
dopustenog iznosa, odnosno bez odobrenja Hrvatskelne banke.

(2) Kaznom iz stavka 1. ovogdanka kaznitce se za prekrSaj fidka osoba — putnik koji
prijavi iznoSenje gotovine u kunama ili strane gate preko dopustene visine, ali odbije
deponirati iznos koji prelazi dopustenu visinu.

(3) Strana gotovinaiekovi i gotovina u kunama koji su predmet prekr3ajatavaka 1. i 2.
ovogaclanka oduzete se rjeSenjem o prekrSaju u korist ptarsa Republike Hrvatske.

(4) Strana gotovinaekovi i gotovina u kunama koji su predmet izvrSgmjekrSaja mogu se
oduzeti i kad nisu vlasnistvo fiaitelja.

(5) 1znimno, u posebno opravdanim&jevima, prekrsajno tijelo moze oditi da se strana
gotovina, ¢ekovi i gotovina u kunama koji su predmet prekriajastavaka 1. i 2. ovoga
¢lanka ne oduzmu ili da se oduzmu samo djesoni

Clanak 69.

(1) Nowanom kaznom od 5.000 do 50.000 kuna kazeitse za prekrSaj dod®i strana
fizicka osoba, donta i strana pravha osoba, predstavnik, odgovornbaotioopunomaoenik
doma&e i strane pravne osobe ako pokuSa prenijeti énpse preko drzavne granice bez
prijave cariniku gotovinu icekove u vrijednosti utdenoj zakonom kojim se uigje
sprjg&avanje pranja novca.

(2) Gotovina icekovi koji su predmet prekrSaja iz stavka 1. ovéfgnka oduzette se
rjeSenjem o prekrSaju u korist prouaa Republike Hrvatske.

(3) Gotovina icekovi koji su predmet izvrSenja prekrSaja mogu skeizeti i kad nisu
vlasnistvo peinitelja.

(4) Iznimno, u posebno opravdanim d&djevima u kojima postoje posebno olakotne
okolnosti, prekrSajno tijelo moze oditi da se gotovina ¢ekovi koji su predmet prekrSaja iz
stavka 1. ovogélanka ne oduzmu ili da se oduzmu samo djetomi

Clanak 70.

Devizni inspektorat i carinsko tijelo, kada obajljaleviznu kontrolu, privremenée, uz
potvrdu, oduzeti gotovinu u kunama i stranu gotavia dokumentaciju i druge predmete
kojima je izvrSen prekrSaj, koji su rezultat prejesili koji mogu posluziti kao dokaz u
prekrSajnom postupku, prema propisima koji vrijexde prekrSajni postupak. Gotovinu u
kunama i stranu gotovinu odmate uplatiti na posebne dane Deviznog inspektorata
Ministarstva financija.
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Clanak 71.
Ovlastene osobe Deviznog inspektorata mogu pratirf@i ¢koj osobi privremeno ografiti
ili privremeno zabraniti obavljanje odfene djelatnosti i prije zapmjanja prekrSajnog
postupka, pgacenjem opreme za rad ili poslovnih prostorija, Wt&ju osnovane sumnje da je
paocinjen prekrSaj izlanka 62. stavak 1. ovoga Zakona.

Clanak 72.
Kad je kao poinitelj odreienih djela prekrSaja ozéena fiztka osoba, ponitelji tih djela
mogu biti graani kao fiztke osobe, trgovci pojedinci, obrtnici i druge &ize osobe koje
samostalnim radom obavljaju djelatnost za koju esgistrirane, ako iz obiljeZzja pojedinog
djela ili pojedinog propisa ne proizlazi da¢poteljem moze biti samo neka od tih osoba.

Clanak 73.

(1) PrekrSajni postupak za prekrSaje prédme ovim Zakonom ne moze se pokrenuti nakon
proteka tri godine od dana kada je radnja prekidayasena.

(2) Zastara nastupa u svakomc¢slu kada od dana dovrsenja radnje prekrSaja pretékst
godina.

(3) Na tijek i prekid zastare pokretanja prekrsgjpostupka te na zastaru izvrSenja prekrsajne
kazne i zastitnih mjera primjenjuju se odredbe Zwko prekrSajima.

Clanak 74.

(1) PrekrSajni postupak u prvom stupnju vodi Devizspektorat Republike Hrvatske.

(2) Protiv rjeSenja Deviznog inspektorata Republike dtsike moze se podnijeti zalba
Visokom prekrSajnom sudu Republike Hrvatske.

VIIl. 2. Kaznena djela

Clanak 75.
Tko se nedopusteno bavi kupnjom, prodajom, davan|emzimanjem strane gotovine u
zajam, posredovanjem u kupnji, prodaji ili pozaj@mahju strane gotovine, ili se nedopusteno

bavi mjenj&kim poslovima bez ugovora s bankom, kaztet se kazhom zatvora do pet
godina ili nokanom kaznom do sto pedeset dnevnih dohodaka.
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Clanak 76.

Odgovorna osoba koja sklapanjem ugovora, organigna posla ili na drugi & ostvaruje
za pravnu osobu kupnju, prodaju ili pozajmljivasjeane gotovine, posredovanje u kupnji,
prodaji ili pozajmljivanju strane gotovine protivnovom Zakonu, ili u pravnoj osobi
organizira mjenjéke poslove bez ugovora s bankom, kaZeitse kaznom zatvora do pet
godina ili nokanom kaznom do sto pedeset dnevnih dohodaka.

GLAVA IX.

Prijelazne i zavrSne odredbe

Rok za donoSenje podzakonskih propisa
Clanak 77.

Ministarstvo financija i Hrvatska narodna banka iggince podzakonske propise na temelju
ovoga Zakona najkasnije u roku 90 dana od danawgegtupanja na snagu.

Rokovi za ukidanje ogrardenja odrefenih kapitalnih poslova
Clanak 78.

(1) Protekom cetiri godine od dana stupanja na snagu Sporazumstabilizaciji i
pridruzivanju izmdu Republike Hrvatske, s jedne strane, i Europskijednica i njihovih
drzavaclanica, s druge strane, prestaju vaZidéinak 18. stavak 2¢lanak 22. stavci 3. 1 4.,
¢lanak 23. stavak 2¢Janak 24. stavak 3¢janak 25.¢lanak 26.¢lanak 27. ¢lanak 28. stavak
6., ¢lanak 63. stavak 1. tke 4., 5., 6., 7., 10. i 15lanak 64. stavak 1. tka 1.,¢lanak 65.,
¢lanak 66. klanak 67. ovoga Zakona.

(2) Nakon stjecanja punopravn@tanstva Republike Hrvatske u Europskoj uniji prgsta
vaziti ¢lanak 47. stavak 4.

Zakonski i podzakonski propisi koji prestaju vazitonoSenjem ovoga Zakona te
podzakonski propisi koji ostaju u primjeni do dorer§a novih propisa

Clanak 79.

(1) Stupanjem na snagu ovoga Zakona prestaju vAdkon o osnovama deviznog sustava,
deviznog poslovanja i prometu zlata (Narodne nqviore 91A/93, 36/98 i 32/01), Zakon o
kreditnim poslovima s inozemstvom (Narodne novime 43/96), Uredba o utdiivanju roka

iz ¢lanka 3. stavak 1. Zakona o kreditnim poslovima@emstvom (Narodne novine, br.
62/01) te podzakonski propisi izdani na temeljuzéitkona, osim:
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a) podzakonskih propisa donesenih na temelju Zakmnasnovama deviznog sustava,
deviznog poslovanja i prometu zlata (Narodne nguine91A/93, 36/98 i 32/01), a to su:

- Odluka o prikupljanju podataka o inozemnim izrawvn portfolio ulaganjima (Narodne
novine, br. 4/97)

- Odluka o prikupljanju podataka o thearodnim transakcijama povezanim s
komunikacijskim uslugama (Narodne novine, br. 62/01

- Odluka o prikupljanju podataka o thenarodnim transakcijama povezanim s osiguranjem
(Narodne novine, br. 62/01)

- Odluka o né&inu obavljanja mjengkih poslova (Narodne novine, br. 44/01)

- Odluka o nainu i rokovima dostavljanja izvjéa o kupljenim odnosno prodanim devizama
na deviznom trziStu (Narodne novine, br. 57/01)

- Odluka o uvjetima uz koje se moze dati odobrestjanim pravnim osobama za polaganje
efektivnog stranog novca na devizn&unae (Narodne novine, br. 107/93)

- Odluka o uvjetima pod kojima strane osobe moggcati potrazivanja u valuti Republike
Hrvatske (Narodne novine, br. 114/93 i 14/96)

- Odluka o uvjetima uz koje se daje odobrenje daaeazivanje u inozemstvu naplati u
efektivnom stranom novcu (Narodne novine, br. 187196/93, 97/94, 2/95 1 87/01)

- Odluka o uvjetima pod kojima se mozZe odobriti latgp potraZzivanja iz inozemstva u
netransferabilnoj valuti (Narodne novine, br. 13j/9

- Odluka o opim uvjetima za davanje odobrenja ddmjaosobi da drzi devize nadanu u
inozemstvu (Narodne novine, br. 17/02 i 10/03)

- Naredba o wéenju nadzorne knjige svakog skloplienog vanjskotigekog posla i
kreditnog posla s inozemstvom (Narodne novinelb2/93)

- Odluka o nainu obavljanja platnog prometa s inozemstvom (Naeodovine, br. 99/93,
97/94, 2/96 i 7/96)

- Odluka o potrebnoj dokumentaciji koju strana m@wsoba treba priloziti banci ovlastenoj
za poslove s inozemstvom kod koje otvara kunskiosda devizni réun (Narodne novine,
br. 38/99)

- Odluka o podizanju efektivhog stranog novca sizieli ratuna stranih pravnih osoba
(Narodne novine, br. 28/97)

- Odluka o iznoSenju i unoSenju efektivnih kuna wtnigkom prometu s inozemstvom
(Narodne novine, br. 44/94 i 88/98)

- Odluka o svoti deviza koju dora fizicke osobe mogu iznositi iz Republike Hrvatske u
putnickom prometu s inozemstvom (Narodne novine, br.39/9

- Odluka o uvjetima uz koje dorda fizicke osobe mogu iz Republike Hrvatske iznositi
¢ekove i druge vrijednosne papire koji glase nanstr&alutu u putrikom prometu s
inozemstvom (Narodne novine, br. 107/93)

- Odluka o uvjetima pod kojima se dofaai strana valutaiekovi i drugi vrijednosni papiri
mogu unositi i iznositi iz Republike Hrvatske u fatskim i drugim posSiljkama (Narodne
novine, br. 99/93, 107/93 i 50/94)

- Odluka o prikupljanju podataka o uslugama uiomarodnom prijevozu (Narodne novine,
br. 80/98)

- Uputa o nainu i postupku izrade izvjéad o stanju potraZzivanja iz inozemstva (Narodne
novine, br. 53/99), osim ¢aka V., VI., VIII. i XI. Upute koje prestaju vazijti
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b) podzakonskih propisa izdanih na temelju Zakorlaealitnim poslovima s inozemstvom
(Narodne novine, br. 43/96), a to su:

- Odluka o registraciji kreditnih poslova s inozéwesn (Narodne novine, br. 132/99)
- Odluka o izmjeni obrazaca KZ2 i KO2 (Narodne mayibr. 147/99)

koji ostaju na snazi do donoSenja propiséanka 77. ovoga Zakona.
(2) Stupanjem na snagu ovoga Zakona prestaju udaitak 34.,clanak 52. i¢lanak 60.
stavak 2. Zakona o trgovini (Narodne novine, br/9%1li 75/99), te podzakonski propisi
doneseni na temeljdlanka 34. Zakona o trgovini (Odluka o obavljanjurimenzacijskih
poslova s inozemstvom, Narodne novine, br. 54/97).

Stupanje na snagu Zakona

Clanak 80.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmog dana od dana abjdaeodnim novinama.
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OBRAZLOZENJE KONA CNOG PRIJEDLOGA ZAKONA O
DEVIZNOM POSLOVANJU

RAZLOZI ZBOG KOJIH SE ZAKON DONOSI

S obzirom na strateSko opredjeljenje za punopravamstvo u Europskoj uniji, Republika
Hrvatska je pred opseznim poslom prildgeanja zakonskih propisa kriterijima i praksi
Europske unije. Jedan od koraka na tom putu bilo ggontanje pregovora s Europskom
unijom te potpisivanje Sporazuma o stabilizaggridruzivanju izméu Republike Hrvatske, s
jedne strane, i Europskih zajednica i njihovih dezélanica, s druge strane (u nastavku
teksta: Sporazum) dana 29. listopada 2001. godine.

Podrije koje zahtijeva temeljite zahvate u zakonskojulativi u smjeru konvergencije
Europskoj uniji jest idevizni sustav,tj. Zakon o osnovama deviznog sustava, deviznog
poslovanja i prometu zlata (Narodne novine, br. @BA 36/98. i 32/01. u daljnjem tekstu:
vazei Zakon).

Vazeti Zakon pisan je u 1992., a donesen 1993. godjna,rijeme devizne nelikvidnosti,
nerazvijenosti deviznog trziSta i deviznih instrurat, polittke i ekonomske neizvjesnosti,
ratnih uvjeta, niske gospodarske aktivnosti i sikve okolnosti zahtijevale su restriktivnu
deviznu politiku i u skladu s time cilj spomenutogkona i podzakonske regulative bili su
osiguranje neophodne devizne likvidnosti zemlje @acanja robe i usluga u inozemstvo i
zastita interesa hrvatskih banaka.

Promjene u hrvatskom gospodarstvu sredinom 90-lijesale su liberalniji devizni sustav.
Tako ve& od 1995. godine postoje inicijative i zahtjevi bka za uvdenje Sireg spektra
bankarskih usluga na podju deviznog poslovanja, kao i zahtjevi dafiepravnih osoba za
daljnju liberalizaciju kako tekith tako i kapitalnih transakcija. Zahtjevi i prijedi pravnih
osoba odnose se na daljnju liberalizaciju stjecanmspolaganja devizama, produljenje, a
kasnije i ukidanje propisanog roka naplate izvezestee i usluga, devizno kreditiranje u
zemlji, mogénost drzanja deviznih sredstava n&urama u inozemstvu, portfeljna ulaganja
u inozemstvo, koriStenje instrumenata zaStite adSrith rizika, uvdenje svih oblika
namirenja obveza i potrazivanja s inozemstvom swjuobtajeni u méunarodnoj razmjeni.

S obzirom na znatno promijenjene okolnosti u cjeiom polittkom i ekonomskom
okruzju te konvertibilnost kune postignutu preshavlll. Statuta Meiunarodnog monetarnog

fonda takav restriktivan zakon postao jé€hica razvoju gospodarstva.
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Kao rezultat takvih kretanja, a zbog neméaupsti izrade novog zakona, 10. travnja 2001.

godine stupio je na snagu Zakon o izmjenama i damanZakona o osnovama deviznog

sustava, deviznog poslovanja i prometu zlata (Naeagbvine br. 32/01) (u nastavku teksta:

Izmjene i dopune Zakona). Temeljne promjene iz\vedespomenutoj prvoj fazi odnose se na

cetiri podrija, i to:

1. omoguieno je devizno kreditiranje doiih pravnih osoba za sva p&nja u inozemstvo i
za polaganja na devizneitee;

2. dana je mogtnost kupovanja deviza radi polaganja na deviztiena od strane dorbid
pravnih osoba bez nagenja osnove ptanja;

3. dana je mogénost konverzije deviza i

4. liberalizirano je izmirenje obveza i potraZivanjgnezemstvom putem cesija, asignacija,
prijeboja i sl.

Time je u znatnoj mjeri liberalizirano devizno pm&hnje u Republici Hrvatskoj, a dotia

gospodarskim subjektima omaguni su znatno bolji uvjeti poslovanja u odnosu aaije

razdoblje. Na taj nan zavrSena je prva faza liberalizacije deviznogtavwa Republike

Hrvatske.

S potpisivanjem Sporazuma u listopadu 2001. goRieeublika Hrvatska je wanila korak k

preuzimanju konkretnih obveza radi ispunjenja Kowg cilja, tj. punopravnoglanstva u

Europskoj uniji. Ratificiranje Sporazuma i njegolae iure" stupanje na snagdekuje se

tijekom 2003. godine. Miitim i prije njegovog stupanja na snagu potrebna@jeiti pomake

prema konvergenciji s propisima i praksom Europskge. Ratificiranjemé¢e Sporazum
postati pravni akt nadden nacionalnoj regulativi te je obveza Republikediske uskladiti
svoju regulativu s odredbama Sporazuma.

Potpisivanjem Sporazuma Republika Hrvatska se a@baena liberalizaciju pojedinih
segmenata kapitalnogétana u razdoblju odetiri godine nakon njegova stupanja na snagu.
Potpunu liberalizaciju kapitalnih transakcija Rejtkd Hrvatska mora omogiti najkasnije

do postizanja punopravn@tanstva u Europskoj uniji.
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.  PITANJA KOJA SE URE bUJU ZAKONOM

Za razliku od Izmjena i dopuna Zakona kojima jeasn i jedini cilj bilo pruzanje boljih
uvjeta poslovanja gospodarskim subjektima, cilK@anog prijedloga zakona o deviznom
poslovanju (u nastavku teksta: Kénaprijedlog zakona) osim toga priladgvanje propisa i
prakse kriterijima Europske unije. Najvge korak u tom pravcliberalizacija kapitalnog
racuna.

Liberalizacijac¢e se provesti tako da se usklade zahtjevi gospvdara izjednéavanjem
uvjeta poslovanja s uvjetima iz chenarodnog okruzja, ptiemu se mora voditi &ana da se
postigne i zadrzi makroekonomska stabilnost. S @lstgane, sva rjeSenja nuzno je uskladiti
sa smjernicama Europske unije kojima se @uajee regulatorni okvir liberalizacije kapitalnih
transfera te provesti odredbe Sporazuma kojim jpuBkka Hrvatska preuzela odiene

obveze.
[I.1. Smjernice Europske unije
Novi devizni zakon mora biti u skladu sa smjernieafBuropske unije. Liberalizacija

kapitalnih transakcija, tj. podéje slobodnog protoka kapitala odemo je s nekoliko

smjernica Europske unije:

88/361/EEC- smjernica o primjentlanka 67. Sporazuma o osnivanju Europske zajednice
(prema kojem se od kandidata zahtijeva "progresivkmanje svih ogragenja na
podruju kretanja kapitala koji pripada rezidentima zgmallanica i svake diskriminacije
temeljene na nacionalnosti ili boravistu rezidepta”

- 97/5/EC - smjernica o prekogré&nim kreditnim transferima;

- 91/308/EEC - smjernica o sp&p/anju pranja novca,

- 01/97/EC - smjernica o sp@vanju pranja novca.

Smjernica 88/361/EECodreiuje nomenklaturu i klasifikaciju kapitalnih transde koje se
moramo pridrzavati prilikom izrade Ko&r@og prijedloga zakona i podzakonske regulative.
Kapitalne transakcije su klasificirane kako slijedi

l. izravna ulaganja

Il. ulaganja u nekretnine

[l. poslovi s vrijednosnim papirima na trziStu kapitala

37



VI.
VII.

VIII.

IX.
X.
XI.
XIl.

XIIl.

1.2

transakcije s udjelima u institucionalnim invediitoa

poslovi s vrijednosnim papirima i ostalim instrurtiera na novanom trzistu
transakcije po tekiim i depozitnim r&unima kod financijskih institucija
komercijalni krediti

financijski krediti i zajmovi

jamstva, ostale garancije i zalozna prava

transferi na temelju ugovora o osiguranju

osobna kretanja kapitala

fizicko iznoSenje i unoSenje financijske imovine (&eve imovine)

ostalo.

. Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju

Sporazumom se Republika Hrvatska obvezala udedimn rokovima liberalizirati pojedine

segmente kapitalnogdana.

Danom stupanja Sporazuma na snagu Republika Hevatskbvezuje dze:

osigurati slobodno kretanje sredstava s obzirontekata platanja i transfere u skladu s
odredbamélanka VIII. Statuta Méunarodnog monetarnog fonda

osigurati slobodno kretanje kapitala koje se odnadizravna strana ulaganja

osigurati slobodno kretanje kapitala s obzirom r@rgzivanja koja se odnose na
komercijalne transakcije

osigurati slobodno kretanje kapitala s obzirom inarfcijske zajmove i kredite s rokom
dospijeta duljim od jedne godine

osigurati drustvima derima trgovékih druStava sa sjediStem u Europskoj uniji dacatje
vlasnika prava nad nekretninama (osim nekih iznimaka pgpirodnih bogatstava,
Suma, poljoprivrednog zemljiSta, pomorskog dolsh)i

osigurati podruznicama druStava sa sjediStem u @k uniji da koriste i unajmljuju
nekretnine radi obavljanja svoje djelatnosti

u razdoblju odcetiri godine postupno ujedéavati tretman don@h osoba i drZavljana

Europske unije u vezi sa stjecanjem nekretnina.

U roku odcetiri godine od stupanja na shagu Sporazuma Reqaublivatska se obvezuje da

ce:
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- osigurati slobodno kretanje kapitala koji se odnoai portfeljna ulaganja s rokom
dospije&a kraim od godine dana

- osigurati slobodno kretanje kapitala s obzirom odfgljna ulaganja u vrijednosne papire
s rokom dospijéa duljim od jedne godine

- osigurati slobodno kretanje kapitala s obzirom inarfcijske zajmove i kredite s rokom
dospijeta kratim od jedne godine

- osigurati slobodno kretanje kapitala kako bi drjguma ¢lanica Europske unije
omoguila stjecanje nekretnina u Republici Hrvatskoj (eshekih iznimaka poput
pomorskog dobra, poljoprivrednog zemljiSta) podnpgkdm uvjetima kao i hrvatskim
graianima.

U razdoblju nakonc¢etiri godine od stupanja na shagu Sporazuma dotupéasja

punopravnonglanstvu Republika Hrvatska se obvezujeda

- razmotriti u suradnji s Vijgem za stabilizaciju modalitete za proSirivanje prdvzavljana
Europske unije glede stjecanja nekretnina i nayagaikoja su izuzeta od liberalizacije u
prvecetiri godine

- razmotriti u suradnji s Vigem za stabilizaciju modalitete za proSirivanje praglede

stjecanja nekretnina i na podruznice druStavaesisgm u Europskoj uniji.

[1.3. Kriteriji konvergencije Europske unije

Bitno je naglasiti da kriteriji konvergencije, oswusklaiivanja zakonodavstva kroz smjernice

Europske unije i Sporazum, sadrze i postizanje daiiéd gospodarskih uvjeta utienih

1991. godine u Maastrichtu. Temeljni su gospodassteriji konvergencije:

- postizanje stabilnosti cijena potogodiSnje stope inflacije unutar 1,5% od prosjeka
najnizih stopa inflacije zemaljdanica u razdoblju od jedne godine

- dugora@ne kamatne stope ne smiju prelaziti viSe od 2% adadnih stopa triju zemalja s
najnizom kamatnom stopom

- javni dug ne smije biti w@ od 60% BDP-a ili mora biti u fazi smanjivanja pra 60%

- zadrZavanje protainskog deficita ispod 3% BDP-a.

Osim navedenih gospodarskih kriterija, demi su i dodatni kriteriji, a&u se procjene:

- stupnja samostalnosti srediSnje banke

- stupnja odrzivosti konvergencije

- stupnja integracije trziSta

- bilance pl&anja po tekéem r&unu i sl.
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. OBRAZLOZENJE ODREDBI KONA CNOG PRIJEDLOGA
ZAKONA O DEVIZNOM POSLOVANJU

GLAVA 1.

Osnovne odredbe

U glavi I. Kon&nog prijedloga zakona navedene su vrste transakej@zakon uréuje (€.

1.), dane su definicije osnovnih pojmovh @. — 14.) te su navedene ostale osnovne odredbe
(¢l. 15. —18.).

Definicije su uskldene sa smjernicama Europske unije, s posebnim makon ostalim
propisima kojima se reguliraju pojedina pofjaukao Sto su Zakon o trziStu vrijednosnih
papira, Zakon o bankama, Zakon o trgtkman drustvima i dr.

Kao kljuéne naglaSavamo odredbe kojima se definira rezidshprema kriterijima Europske
unije, uvalenje pojmova iz podtja poslovanja s vrijednosnim papirima, obutege
kreditnih poslova s inozemstvom i detaljnu razrddapitalnin transakcija u skladu sa
Smjernicom 88/361/EEC te izostavljanje pagiaLprometa zlata.

1.1. Transakcije koje Konahni prijedlog zakona obuhvata

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONANOG PRIJEDLOGA ZAKONA

Clanak 1. definira predmet Kotrgog prijedloga zakona, tj. obuhiaatransakcije i poslove
koje Kona&ni prijedlog zakona uraje. U odnosu na vaZe Zakon odredbe su
pojednostavljene.

Dvije su bitne promjene u usporedbi s v@aide Zakonom. Jedna je promjena izostavljanje
podritja prometa zlata, a druga je reguliranje kredipollova s inozemstvom koji su prema

dosadasnjem rjeSenju bili @eni Zakonom o kreditnim poslovima s inozemstvom.

MOGUCI EFEKTI

Izostavljanje podrtja prometa zlata

Za razliku od vazeeg Zakona, Konmi prijedlog zakona ne sadrzi odredbe koje se oglinas
promet zlata. Odredbe koje se odnose na monetéatoy regulirane su Zakonom o Hrvatskoj
narodnoj banci u dijelu koji se odnosi na upraygateviznim préuvama, dok je uvoz i izvoz

zlata koje se upotrebljava za izradu predmeta @dazlli neku drugu namjenu, tzv.
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"nemonetarno zlato", reguliran Zakonom o trgovimropisima donesenim na temelju tog
zakona. Budéi da je zlato izgubilo funkciju sredstva pémja, a njegov uvoz i izvoz ¥ge
reguliran Uredbom o utdivanju robe koja se izvozi i uvozi na temelju dolavgNarodne
novine, br. 78/00.) Vlade Republike Hrvatske, sowishi bilo ponavljati iste odredbe,
posebno u zakonu koji se odnosi na devizno posjevan

Bitna promjena koja proizlazi iz izostavljanja preta zlata iz Kon&gnog prijedloga zakona
liberalizacija je trgovanja zlatnim polugama u zgnDrugim rije¢ima, prema Kon&gom
prijedlogu zakona zlatnée poluge mé kupovati i prodavati u zemlji ne samo Hrvatska

narodna banka ¥a korisnici zlata.

Uklju¢ivanje kreditnih odnosa s inozemstvom
Kreditni poslovi s inozemstvom regulirani su Zakono kreditnim poslovima s inozemstvom
iz 1996. godine.
Njegovi su dijelovi:
l. OSNOVNE ODREDBE
- definicija kreditnog posla s inozemstvom
- definicija domaée i strane osobe
. UVJETI | NACINI SKLAPANJA KREDITNIH POSLOVA S
INOZEMSTVOM
a) za Republiku Hrvatsku
b) za Vladu Republike Hrvatske
C) za jedinice lokalne samouprave i uprave impraraunskih
fondova
d) za Hrvatsku narodnu banku
e) za ovlastene banke
f) za domae pravne i fizike osobe.
1. REGISTRIRANJE KREDITNIH POSLOVA S INOZEMSTVOM
IV.  MJERE ZA OGRANCAVANJE SKLAPANJA UGOVORA O KREDITNIM
POSLOVIMA S INOZEMSTVOM
V. PRIJEVREMENA OTPLATA ILI NAPLATA
VI. KAZNENE ODREDBE
PredlaZe se da se kreditni poslovi s inozemstvauliraju u sklopu novog deviznog zakona.
Naime, prema Smijernici 88/361/EEC kreditni poslterijamstva i garancije svrstani su u

kapitalne transakcije koje su predmet deviznog mako
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Pri tome se naglaSava da ukidanjem spomenutog pogebakona n® nastati pravna
praznina u reguliranju kreditnih odnosa s inozemstyer je svako od podéa obuhvéenih
tim zakonom vé pokriveno drugim zakonskim propisima:

- Definiciju statusa ugovornih osoba rezidenta i melenta sadrzi Korii prijedlog
zakona.

- Zaduzivanje u inozemstvu Republike Hrvatske, regjos (podrdne) uprave,
izvanprorgunskih fondova te trgov&ih druStava u v@nskom vlasniStvu drzave ugovara
se na osnovi Zakona o izvrSavanju Drzavnog grora Republike Hrvatske ili drugih
posebnih zakona.

- Zaduzivanje Hrvatske narodne banke u inozemstvulirago je Zakonom o Hrvatskoj
narodnoj banci.

- Zakljucivanje kreditnin poslova s inozemstvom definirar kao bankarski posao u
Zakonu o bankama.

- Moguwnost prijevremene otplate reprogramiranih odnosrainanciranin kredita
regulirana je méudrZzavnim ugovorima.

U Konanom prijedlogu zakona, u poglavlju definiranja poya, dana je definicija kreditnih

poslova s inozemstvom koji ukfjuju komercijalne kredite, financijske kredite tengtva i

garancije. U razradi uvjeta za obavljanje pojedialpitalnih transakcija posebno je definiran

n&ain sklapanja kreditnih poslova s inozemstvom, tgalime i zaciji ra¢un pojedini subjekti

u Republici Hrvatskoj mogu sklapati ugovore o kteitih poslovima s inozemstvom.

Zastitne mjere radi otklanjanja negativnih utjecgjjeva odnosno odljeva kapitala na

monetarnu i deviznu politiku obuhéene su odredbama o zaStithim mjerama Koog

prijedloga zakona, dok je u poglavlju "Poslovneid@ji izvjeivanje" propisana obveza
izvje&ivanja o svim kreditnim poslovima s inozemstvom.

Na temelju svega navedenoga predlaze se ukidanipnZao kreditnim poslovima s

inozemstvom.
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1.2. Definiranje rezidentnosti

Kod definiranja rezidentnosttl( 2.) primijenjen je kriterij "ekonomskog interésaz iznimku
fizickih osoba kod kojih je primijenjen kriterij "prelaiiSta”. Naime, fiztke osobe koje imaju
prebivaliSte u Republici Hrvatskoj, a na temeljulma dozvole ostvaruju svoj ekonomski
interes u inozemstvu, svrstane su u rezidentdgoRe naglaSavamo da je prilikom reguliranja
transfera kapitala u inozemstvo ova kategorijakihi osoba kao i kategorija figkih osoba
koje borave u Republici Hrvatskoj na osnovi ws&doraviSne odnosno radne dozvole u
trajanju od najmanje 183 dana, izjet@aa s nerezidentima.

U usporedbi s vazen Zakonom, prema kojem status podruznica stranibStdva
registriranih u Republici Hrvatskoj (u nastavkudek podruznice) nije reguliran, Kaimam
prijedlogom zakona podruZnice su svrstane u reggden

PredstavniStva stranih druStava u Republici Hnagtskji status u vazéem Zakonu nije
reguliran, Konanim prijedlogom zakona svrstana su u nerezidentdzrom na to da u
Republici Hrvatskoj ne obavljaju komercijalnu dpglast, ne stjgu prihode i ne ostvaruju
ekonomski interes.

Iznimka su predstavniStva aviokompanija koja zhoec#icnosti svog poslovanja, na temelju
Uredbe o uvjetima za osnivanje i rad predstavni$ivanih osoba u Republici Hrvatskoj
(Narodne novine, br. 7/97.), imaju status predstva usprkos tome Sto u Republici

Hrvatskoj ostvaruju ekonomski interes i obavljapniercijalnu djelatnost.

1.3. Definicije kljuénih pojmova

- Definicije banke i ovlastenog drustval.(3.) uskla@ene su sa Zakonom o bankama i
Zakonom o trziStu vrijednosnih papira.

- U vazeem Zakonu "krovni" pojam su "devize" koje obubap sva potrazivanja prema
inozemstvu ukljdujuci i efektivni strani novac. Prema Kotreom prijedlogu zakonak
4.), "krovni" su pojam "strana sredstva qanja" koja obuhwvé&aju posebno definirane
pojmove: devize, gotovinu teekove i ostale nalane instrumente.

- Definicije vrijednosnih papira¢(. 5.) uskl@ene su sa Zakonom o trziStu vrijednosnih
papira. Vazé Zakon ne definira datne pojmove.

- U definiciji doma&eg vrijednosnog papiratl( 6.) primijenjen je kriterij rezidentnosti
izdavatelja uz izuzetak depozitarnih zapgi$aDR") koje, iako su izdani u inozemstvu od

strane nerezidenta, tale&r smatramo dont¢an vrijednosnim papirima jer su izdani na

43



temelju doméeg vrijednosnog papira. VadeZakon ne definira "dong vrijednosni
papir".

Pri utvidivanju nomenklature kapitalnin poslov&l.(7.) primijenjena je Smjernica
88/361/EEC. Vaze Zakon ne sadrzi razradu kapitalnih poslova.

Tekuta su pléanja definirana prema Statutu 8&arodnog monetarnog fonda. U téau
placanja prema Konaom prijedlogu zakonack 8.) uvrStena su ptanja umjerenog
iznosa na ime amortizacije zajmova, smanjenje dmigesti izravnih ulaganja i raspodjelu
dobiti na osnovi udjela u vlasniStvu koja spadajkapitalne poslove. Naime, Republika
Hrvatska je potpisnical. VIII. Statuta Melunarodnog monetarnog fonda kojim je
zabranjeno uuienje restrikcija na takva @anja, a Fond ih je definirao kao teku
placanja.

Izravna ulaganja ¢(. 9.) definirana su u skladu sa smjernicama Ewkepsnije.
Desetpostotni udjeli u temeljnom kapitalu granicawaganja iznad koje se ulaganje
smatra izravnim, jer pretpostavlja trajni ekonomisieres te ulagai omogyéava znatan
utjecaj na poslovanje trgodkog drustva, u primjeni je u vimi zemalja Europske unije.
Vazeti Zakon ne definira izravna ulaganja.

Podjela poslova s vrijednosnim papirima na segm@mtel0.) izvrSena je u skladu sa
Smjernicom 88/361/EEC. Podjela je nuzna zbog dénli stupnjeva liberalizacije
pojedinih segmenata. VaieZakon ne definira poslove s vrijednosnim papiriteasu
Konanim prijedlogom zakona stvorene pretpostavke z&adjaposlova s vrijednosnim
papirima izméu rezidenata i nerezidenata.

U skladu sa Smjernicom 88/361/EEC definirani su nmmji "kreditni posao”,
"komercijalni kredit" i "financijski krediti" ¢l. 11.). U skladu sa smjernicama u kreditne
su poslove svrstani poslofactoringai forfaitinga, dok¢e se prema Korgaom prijedlogu
zakona i jamstva i garancije tretirati kao kredpnslovi.

Depozitni su poslovi . 12.) svrstani u kapitalne poslove u skladu saeBmcom
88/361/EEC. Vaz# je Zakon samo djeloraino regulirao ove poslove.

Placanja po osnovi ugovora o osigurangli ((3.) svrstana su u kapitalne poslove u skladu
sa Smjernicom 88/361/EEC.

Jednostrani prijenosi imovinél(14.) posebno su definirani i podijeljeni na @vgkupine,
osobne i fizéke prijenose, s obzirom na ralitretman tih dviju skupina pri reguliranju
kapitalnih transfera. VaZeZakon ne definira jednostrane prijenose imovine.
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1.4. Osnovne smjernice zakona

- Kao zakonsko sredstvo gknja u zemlji utwiena je kuna, dok se gknja i naplate u
stranim sredstvima ptanja mogu obavljati samo ako je to dopuSteno zakomo
podzakonskim aktom Hrvatske narodne barkelp.).

- Iskljucivo banke mogu rezidentima odobravati kredite arstn sredstvima péanja ¢l.
17.).

- Dozvoljeno je ulagati u izvedene financijske instente koji u svojoj podlozi imaju
poslove koji se smiju obavljati prema ostalim odratha zakon&(. 18.).

GLAVAII.

Kapitalni poslovi

2.1. Izravna ulaganja

POSTOJEA REGULATIVA

Vazeti Zakon ne regulira izravna ulaganja iako su u pirglkstojala.

Izravna ulaganja rezidenata u inozemstvu obavljsmana temeljwlanka 52. Zakona o
trgovini koji obvezuje pravne osobe da osnivanjeke ili podruznice u inozemstvu i
ulaganje u inozemnu tvrtku evidentiraju u Ministausgospodarstva, iako ne definira sam
pojam izravnih ulaganja. Takvi nepotpuni zakongkigisi uzrokovali su brojne nejastena

tom podruju.

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONA'NOG PRIJEDLOGA ZAKONA

U Konanom prijedlogu zakona izravna su ulaganja prectimirana i razrédena. Takva su
ulaganja dopustena i rezidentima dkim osobama Sto je novina u usporedbi s Ve
zakonima.

Izravna su ulaganja nerezidenata u Republici Hkegtslobodna, ako posebnim zakonima

nije drugdije odreieno ¢l. 19.).
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Ulaga&ima nerezidentima zaja®no je pravo prijenosa dobiti koju ostvare izravnim
ulaganjem, nakon podmirenja porezna na dobit nasizlobiti koji se prenosi u inozemstvo
odnosno prijenos ostatka likvidacijske ili &ge mase ako su podmirene sve porezne i druge

zakonom propisane obveze iz tog poslaZ0.).

MOGUCI EFEKTI

Republika Hrvatska obvezala se Sporazumomtelalanom njegova stupanja na snagu u
potpunosti liberalizirati izravna ulaganja.

Izravna strana ulaganja podrazumijevaju ostvarezaigjnog ekonomskog interesa ulémae

u pravilu pridonose razvoju gospodarstva. Izraurens ulaganja ne generiraju vanjski dug te
stoga u pravilu ne uzrokuju duzki krizu ili poreméaje u platnoj bilanci. Stovise, Vlada
Republike Hrvatske odredila je izravna strana ulggiekao strateSki interes Republike
Hrvatske. U 2001. godini izravna strana ulaganfepublici Hrvatskoj iznosila su priblizno
1,4 milijarde USD.

Zbog liberalizacije izravnih ulaganja f&kim osobama u inozemstvu néetujemo znatnije
odljeve kapitala. To viSe, Sto je prema posiojeegulativi svaka fizika osoba, osnivanjem
tvrtke u Republici Hrvatskoj, mogla izvrsiti takutaganije.

U 2001. godini ukupan iznos izravnih ulaganja rem@ta u inozemstvu iznosio je priblizno
118 milijuna USD.

2.2. Ulaganje u nekretnine

POSTOJEA REGULATIVA
Hrvatskim je rezidentima prema v@&een Zakonu zabranjeno obavljati transfer kapitala u

inozemstvo radi stjecanja nekretnina.

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONANOG PRIJEDLOGA ZAKONA
Rezidenti¢e smjeti doznéti sredstva u inozemstvo radi stjecanja nekretnikaliko su

podmirili zakonom propisane obveze u Republici kskaj €l. 21.).
MOGUCI EFEKTI

S obzirom na slabu kupovnu meezidenata Republike Hrvatske, ne moze &kivati vei

odljev sredstava na osnovi kupovanja nekretnirmeomamstvu.
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2.3. Poslovi s vrijednosnim papirima na trziStu kajtala

2.3.1. Ulaganje rezidenata u vrijednosne papireaemstvu

POSTOJEA REGULATIVA
Prema vaz@j je regulativi transfer kapitala radi portfeljnittaganja u inozemstvu zabranjen,

osim financijskim institucijama kojima je to dopesb na temelju posebnih zakona.

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONANOG PRIJEDLOGA ZAKONA

Clanak 22. regulira ulaganja rezidenata u inozenijednosne papire.

Prava su rezidenata radta ovisno o tome radi li se o financijskim instijama cije je
poslovanje regulirano posebnim zakonima ili o astalezidentima. Financijske institucije
smiju ulagati u inozemne vrijednosne papire u klaghosebnim zakonima, dok su na ostale
rezidente primijenjena odtena ogrardienja.

Ostali rezidentte maii u inozemstvu bez ograr@nja ulagati iskljtivo u vrijednosne papire
koje su izdale drzave OECD-a, domarodne financijske institucije (EBRD, Svjetskanlke,
Europska investicijska banka i dr.), u vrijednogapire izdavatelja s odtenim rejtingom
priznate institucije za procjenu rejtinga te u doenarijednosne papire. Hrvatska narodna
banka ¢e podzakonskim aktom, na temelflanka 22. stavka 4., u pethom razdoblju
dugorani rejting A, po ocjeni agencija FitchIBCA, Standa& Poor's i Moody's, odrediti kao
najnizi rang za ulaganje u dugone vrijednosne papire u inozemstvu. Mégye ulagati i u
vrijednosne papire s ocjenom dugémog rejtinga ostalih niinarodno priznatih agencija za
ocjenjivanje rizika koja odgovara prije navedengjeai. Osim toga Hrvatska narodna banka
imat ¢e moguénost odrediti i zemlju izdavatelja i burzu na kokajtiraju vrijednosni papiri
koje rezidenti mogu stjecati u inozemstvu. U zavsdnod kretanja tokova kapitala, o¥e se

ograntenje postupno smanjivati.

MOGUCI EFEKTI

Ocjenjuje se da nema razlogsekivati velike odljeve kapitala po ovoj osnovi. Taakljucku
pridonose i analize kretanja takvih ulaganja u y@mh koje su prije Republike Hrvatske
krenule u proces liberalizacije. Te analize pokazdp nakon liberalizacije dolazi do
smanjenja portfeljnih ulaganja rezidenata u inozewnijednosne papire. Razlog je tome nizi

prinos na kapital u inozemstvu u odnosu na zendje tek obavljaju liberalizaciju.
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Osim toga, ogradavajui je faktor odljeva kapitala po ovoj osnovi i poéipaskim aktom
utvrden visoki investicijski rejting izdavatelja vrijedanog papira u koji se smije ulagati.
Ovakvom je liberalizacijom rezidentima pravnim oaota omogéeno slobodnije upravljanje
njihovom aktivom i bolja disperzija rizika, dok jezidentima fiztkim osobama dana
mogunost ulaganja u kvalitetne strane vrijednosne papir

Rezidentima fiztkim osobama dopusSteno je ulagati u strane vrijeggsgpire iskljgivo
preko ovlaStenih druStava. Doéra pravnim osobama, s obzirom na njihov "know how"
dopusStena su ulaganja i preko posrednika na burzajadnosnih papira.

Podzakonskim aktom uidena obveza drzanja vrijednosnih papira na skkimi racunima
kod ovlastenih druStava u bankama pridordgetazvoju ovih poslova te omagti kvalitetno

statisttko pra&enje takvih ulaganja.

2.3.2. Izdavanje, uvrstenje i prodaja stranih dri@snih papira u Republici Hrvatskoj

POSTOJEA REGULATIVA

Vazeta devizna regulativa ne regulira izdavanje, uvigtenprodaju stranih vrijednosnih
papira u Republici Hrvatskoj.

Prema vazeem Zakonu o trziStu vrijednosnih papira straniediosni papiri mogu kotirati na
dom&im burzama Sto je u koliziji s deviznom regulativgpnema kojoj je rezidentima
zabranjeno stjecati strane vrijednosne papitiankom 23. Kon&nog prijedloga zakona

spomenuti su zakoni uskiani.

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONA'NOG PRIJEDLOGA ZAKONA

Svi strani vrijednosni papiri moraju biti izdaniskladu sa Zakonom o trziStu vrijednosnih
papira. Osim toga, na temelju Kamag prijedloga zakona, nerezidenti koji namjeravaju
izdavanjem, uvrStenjem i prodajom vrijednosnih papprikupljati kapital u Republici
Hrvatskoj, moratée to obaviti na nman i uz ispunjavanje uvjeta koji mogu biti propisan
podzakonskim aktom Ministarstva financija. Podzakem aktom ministar financija néoce
odrediti da izdavatelji stranih vrijednosnih papireraju imati ocjenu dugoéoog rejtinga
najmanje BBB- po ocjeni agencija FitchIBCA, Stamta& Poor's i Moody's ili ocjenu
dugor@nog rejtinga ostalih nd@einarodno priznatih agencija za ocjenjivanje rizkaja
odgovara navedenoj ocjeni. Nadalje,dnee odrediti da vrijednosni papiri budu nominirani u

kunama s rokom dospga ne kréim od jedne godine.
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MOGUCI EFEKTI

Analize kretanja takvih ulaganja u zemljama kojepsije Republike Hrvatske krenule u
proces liberalizacije, pokazuju da nakon liberalia dolazi do smanjenja portfeljnih
ulaganja rezidenata u inozemne vrijednosne paplezlog je tome u pravilu nizi prinos
kapitala u razvijenim zemljama u usporedbi sa z&méj koje tek provode liberalizaciju.
Stoga ne trebacekivati veliki interes nerezidenata za prikupljarijapitala izdavanjem,
uvrStenjem i prodajom vrijednosnih papira u Repiltrvatskoj. Meutim, ako do takvih
ulaganja dde, onace utjecati na produbljivanje dowey trziSta vrijednosnih papira i
omog\iti rezidentima kvalitetnija portfeljna ulaganja dam&im burzama.

Podzakonskinte aktom ministru financija biti dana maguwost da ne odobri izdanje stranih
vrijednosnih papira na doréam trzisStu ako procijeni da to moze ugroziti stabdt deviznog

trziSta i trziSta kapitala.

VREMENSKI HORIZONT OGRANCENJA
Republika Hrvatska obvezala se Sporazumom na potiiogralizaciju ovih tokova u roku od

¢etiri godine od njegova stupanja na snagu.

2.3.3. Ulaganje nerezidenata u vrijednosne papRepublici Hrvatskoj

POSTOJEA REGULATIVA

lako je ovo podrgje neregulirano, u praksi se ovakve transakcijeijapvgotovo potpuno
slobodno te nerezidenti bez ogrgemja stj€u domae vrijednosne papire ukgujuéi i
blagajntke 1 trezorske zapise na sekundarnom ¢aoem trziStu. Takder, u procesu
privatizacije nerezidenti su stekli odeni broj dionica domah pravnih osoba. U 2000.
godini iznos vlasrkih portfeljnih ulaganja u Republici Hrvatskoj izio je priblizno 5,8

milijuna USD.

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONACNOG PRIJEDLOGA ZAKONA

Podzakonskim aktom, kofie na temeljuwilanka 24. stavka 2. Kotiaog prijedloga zakona
donijeti Hrvatska narodna banka, nerezidemi morati otvoriti nerezidentne skribke i
nowane rgune kod banaka. Nadalje, ul&gaerezident bite duzan potpisati izjavu kojom
jam¢i da neée, na bilo koji nain, otuditi ili zaloziti vrijednosni papir, osim nerezidantu
roku od jedne godine.

Nerezidente takve transakcije smjeti obavljati iskljuo preko doméeg ovlastenog drustva.
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MOGUCI EFEKTI

Analize iskustava drugih zemalja koje su uSle ucesoliberalizacije kapitalnog ¢ana,
pokazuju da je ovaj segment trgovanja vrijednosrpepirima izmédu rezidenata i
nerezidenata najvolatilniji. Naime, rezultati amalipokazuju da nakon liberalizacije gotovo
uvijek dolazi do povéanja ulaganja nerezidenata u démarijednosne papire. Razlog tome
je vé&ii realni kamatnjak od svjetskog. To pravilo vrijeddi sve vrijednosne papire, a osobito
dolazi do izrazaja u staju duznékih vrijednosnih papira.

S obzirom na takva kretanja u drugim zemljama, kskea narodna banké na temelju
Konanog prijedloga zakonal( 24.) propisati odrdena ogrartienja za obavljanje navedenih
poslova. Ranije navedenim ogréemjima bit¢e sprij€ena kratkoréna ulaganja Spekulativne
naravi, a time i priljevi i odljevi kapitala.

Obvezom drzanja skrbtkih i nowanih ra&una kod banaka omo¢en je Hrvatskoj narodnoj

banci nadzor nad ovim transakcijama.

VREMENSKI HORIZONT OGRANCENJA
Republika Hrvatska obvezala se Sporazumom na potpberalizaciju ovih tokova u roku

¢etiri godine od njegova stupanja na snagu.

2.4. Poslovi s vrijednosnim papirima na trziStu noea

POSTOJEA REGULATIVA

lako je prema postaojej regulativi ulaganje nerezidenata u dém&ratkor@ne vrijednosne
papire neregulirano, u praksi je takvih ulaganje.bio je osobito dolazilo do izrazaja u
vrijeme kada su kamatne stope u Republici Hrvatbikej znatno vée od onih u razvijenim
zemljama. Najbolji je primjer takvih ulaganja bildaganje u blagajtike zapise Hrvatske
narodne banke na sekundarnom trziStu na kojimaesezitlenti ostvarivali visoke prinose,
pojatavali trend nezeljene aprecijacije i time Hrvatskarodnoj banci povavali troSak
sterilizacije kuna.

Ulaganje rezidenata u kratk@ree vrijednosne papire u inozemstvu prema po&hjee
regulativi zabranjeno. lznimno, takva su ulaganjagla obavljati financijske institucije

kojima je to dopusteno posebnim zakonima.
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OBRAZLOZENJE ODREDABA KONANOG PRIJEDLOGA ZAKONA

Clankom 25. Kon&nog prijedloga zakona utieno je da nerezidenti ne smiju ulagati u
blagajnike zapise Hrvatske narodne banke i trezorske zMfiisstarstva financija.

S obzirom na kratkotmi karakter transakcija s vrijednosnim papirima trigstu novca,
Hrvatska narodna banké& na temeljuclanka 25. Kon&nog prijedloga Zakona donijeti
podzakonske akte kojima se reguliraju ove trangakci

Nerezidenti smiju ulagati u ostale kratkéme vrijednosne papire s preostalim rokom
dospijea od Sest i viSe mjeseci pod uvjetom da ih na kalip natin ne otule do dospijéa.
Ovakve restrikcije u prijelaznom razdoblju nuznozgdrzati da ne bi doslo do nezeljenih
implikacija na destabilizaciju taja kune.

Isto tako, u prijelaznom razdoblju nema osnove eld@pusti nerezidentima bez ogkamja
izdavanje, uvrstenje i prodaja kratkénth vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj. N&m
takva izdanja mogla bi dovesti do kratkémth odljeva kapitala Sto bi se moglo negativno
odraziti na deviznu likvidnost. Stog® podzakonskim aktom biti odieno da u p&etnom
razdoblju ocjena kratkotmog investicijskog rejtinga potencijalnih izdavgekratkor@nih
vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj mora bitejmanje A2 po ocjeni agencija
FitchIBCA, Standard & Poor's i Moody's ili drugajema ostalih méunarodno priznatih
agencija za ocjenjivanje rizika koja odgovara naeq ocjeni. Osim toga vrijednosni papiri
moratce biti nominirani u kunama.

Iz istog razloga nema osnove da se odmah liberalistjecanje kratkotmih stranih
vrijednosnih papira u inozemstvu. Podzakonskim raktot ¢e odreéieno da u p&etnom
razdoblju ocjena kratkotoog investicijskog rejtinga izdavatelja stranihjegdnosnog papira
mora biti najmanje Al po ocjeni agencija FitchIBC3tandard & Poor's i Moody's ili druga
ocjena ostalih m&unarodno priznatih agencija za ocjenjivanje rizikga odgovara navedenoj
ocjeni. Iznimno, rezidentie u inozemstvu slobodno kupovati damarijednosne papire.
Izdavanje, uvrStenje i prodaja kratkongh vrijednosnih papira od strane rezidenata u
inozemstvu ostate slobodni uz obvezu izvj@sanja o takvim izdanjima. Takva izdanja su i
prema vazéem Zakonu o kreditnim poslovima s inozemstvom dibgpusStena. Ovdje treba
imati na umu da je veoma mali broj dafiatvrtki bonitetno sposoban izdati kratkéne
vrijednosne papire u inozemstvu. Do sada su zdbihja tri takva izdanja (Pliva, Uljanik, 3.
maj). Priljev kapitala po osnovi izdanja kratkémth vrijednosnih papira u inozemstvu do
konca 2001. iznosio je priblizno 170 milijuna USD.
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Clankom 26. Kon&nog prijedloga zakonaredviiena je provjera uvjeta kod odobravanja
prospekta od strane Komisije za vrijednosne papepublike Hrvatske za izdavanje stranih

vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj.

MOGUCI EFEKTI

S obzirom na postoje nereguliranost podéa ulaganja nerezidenata u dara&ratkor@éne
vrijednosne papire, moga je negativna reakcija trziSta na restrikcije kpmizlaze iz
ograntenja takvih ulaganja. Meitim, analize jednoglasno ozf@avaju kratkoroni
Spekulativni kapital kao najopasniji za stabilnbsaincijskog sustava zemalja koje &weu
proces liberalizacije.

Od 1998. do 2001. godine ni jedan nerezident nyestirao u blagajtke i trezorske zapise.
Razlog tome je konvergencija kamatnih stopa u Riepubrvatskoj s onima u razvijenim
zemljama Sto takva ulaganja trenurta ¢ini neatraktivnima. Méutim, u sij€nju 2002.
nerezidenti su ponovo pokazali interes za te vngsthe papire.

VREMENSKI HORIZONT OGRANCENJA
Na temelju Sporazuma Republika Hrvatska ima praadrzati restrikcije koje se odnose na
poslovanje nerezidenata s kratkamion vrijednosnim papirima u Republici Hrvatskstiri

godine od njegova stupanja na snagu.

2.5. Poslovi s udjelima u investicijskim fondovima

POSTOJEA REGULATIVA

Vazeti Zakon ne regulira poslove s udjelima u investidin fondovima.

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONANOG PRIJEDLOGA ZAKONA

Clankom 27. Koné&nog prijedloga zakona uideno je da se na poslove s udjelima u
investicijskim fondovima na odgovargjunatin primjenjuju odredbe koje reguliraju poslove s
vrijednosnim papirima na trziStu kapitala,djanci 22., 23. i 24. Analogno tome¢ekuju se
identicni ekonomski efekti kao i za navedeti@nke Kong&nog prijedloga zakona.

Investicijski fondovi slobodno ulazu svoja sredstvanstrumente trziSta novca, pa tako i u
blagajntke i trezorske zapise. Time se otvara miogst da nerezidenti, kojima je ogréema
kupovina trezorskih i blagajgkih zapisa, kupovinom udjela u investicijskim fondoa

zaobidu navedena ogratenja. Stogate seclankom 27. odrediti da nerezidentiéeemci
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ulagati u udjele u investicijskim fondovima kojiswvom portfelju, na temelju statuta fonda,

mogu drzati viSe od 50% blagajkih i/ili trezorskih zapisa.

2.6. Kreditni poslovi

POSTOJEA REGULATIVA

Kreditni poslovi s inozemstvom regulirani su Zakonoo kreditnim poslovima s
inozemstvom. Prema tom se zakonu jedine restrilamipose na odobravanje financijskih
kredita od strane dondié pravnih osoba u korist stranih osoba koje niswunjihovom
vlasnisStvu te odobravanje financijskih kredita iaowtvu od strane dorih fizic¢kih osoba.
Napominjemo da su pravne osobe, prema d&eaphe Zakonu, devize stene
vanjskotrgovinskim poslom obvezne naplatiti i utije@ zemlju u roku od 150 dana uz
mogutnost jednokratnog produljenja tog roka za dodatéth dana. Prema Kotiaom
prijedlogu zakona odgode pknja i pl&anja unaprijed smatraée se komercijalnim
kreditima, ali pravne osobe ¢ biti obvezne dokazivati da su devize unijele opganom
roku. Osim toga, posebni oblici namirenja obvezmiraZivanja u odnosu s inozemstvom,
poput cesija, asignacija i preuzimanja dugaginé® se obavljati bez odobrenja Hrvatske
narodne banke. Timée pravnim osobama biti olakSano i pojednostavljponslovanje s

inozemstvom.

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONANOG PRIJEDLOGA ZAKONA

Dugorani ¢e se financijski krediti liberalizirati odmah s otmm na to da se Republika
Hrvatska obvezala nakon stupanja Sporazuma na ditsgalizirati financijske zajmove i
kredite s rokom dospi¢a duljim od jedne godine.

Odobravanje kratkormih financijskih kredita nege se liberalizirati do kraja razdoblja od
cetiri godine od stupanja Sporazuma na snagu. laminmazidenti¢e mci odobravati
kratkoraine financijske kredite nerezidentima u sklopu imihv vliasntkih ulaganja i
nerezidentima s kojima su u srodstvu.

Banke na temelju Zakona o bankama mogu odobradaiyor@ne i kratkor@éne financijske
kredite.
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MOGUCI EFEKTI

Liberalizacijom odobravanja dugamih financijskih kredita od rezidenata, otvara se
moguenost vrlo jednostavnog tima odljeva sredstava iz Republike Hrvatske. U asifju
niske financijske discipline, sporog sudstva i ne8enog procesa privatizacije takva
liberalizacija moze dovesti do bijega kapitala rgame evazije. Od 1990. godine d@ma
pravne osobe, ne ukljuju¢i banke, odobrile su inozemstvu financijskih kradit visini od
priblizno 70 milijuna USD.

Da ne bi doSlo do nezeljenih efekata zbog zloporablabravanja financijskih kredita
inozemstvu, na temeljdlanka 28. stavka 5. Kotaog prijedloga zakona svi rezidenti,
ukljucujuci banke, bitce obvezni pri njihovom odobravanju pribaviti instrente osiguranja

naplate kojima se postize sigurnost kreditnog posla

VREMENSKI HORIZONT OGRANCENJA
Potpisivanjem Sporazuma Republika Hrvatska se @aetace danom njegova stupanja na
shagu liberalizirati dugotme financijske kredite, dok na kratkéone financijske kredite

smije zadrzati restrikcijéetiri godine od njegova stupanja na snagu.

2.7. Depozitni poslovi

2.7.1. Depozitni poslovi rezidenata

POSTOJEA REGULATIVA

Dom&im fizickim osobama je prema va&e propisima zabranjen transfer sredstava na
racune u inozemstvu. Iznimno, takav transfer je ntogz odobrenje Hrvatske narodne banke
za specifine sl&ajeve, to su npr. troskovi ligenja, troskovi Skolovanja, trajno iseljenje itd.
Pravnim osobama je zabranjeno drzanguma u inozemstvu. Mieitim Hrvatska narodna
banka, na temelju posebno propisanih uvjeta (iewge investicijskih radova, zastita od
trziSnih rizika iz vanjskotrgovinskog posla itd.)oge izdati odobrenja za drzanje&uwaa u

inozemstvu.

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONACNOG PRIJEDLOGA ZAKONA

Konanim prijedlogom zakona zadrZzég se sve postaje restrikcije i ogratenja €. 29.).
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VREMENSKI HORIZONT OGRANCENJA

Depozitni poslovi née se liberalizirati do punopravnoganstva Republike Hrvatske u
Europskoj uniji.

Naime, liberalizacija depozitnih poslova u uvjetimapotpune makroekonomske stabilnosti,

moze dovesti do odljeva kapitala, devizne nelikesinte destabilizacije bankarskog sustava.

2.7.2. Depozitni poslovi nerezidenata

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONANOG PRIJEDLOGA ZAKONA

Vazeii su propisi vrlo liberalni. Radi spgavanja pranja novca kroz hrvatski bankarski
sustav, podzakonskim aktom donesenim na tentdjnka 30. Konénog prijedloga zakona
stranim¢e se pravnim osobama propisati potrebna dokumgmtemjom se dokazuje stvarno
obavljanje djelatnosti strane pravne osobe u dnagizemlji ili u zemlji u kojoj obavlja
djelatnost. Takva odredba postoji i u véne propisima. Takder, u skladu s Rezolucijom
Vijeca sigurnosti Ujedinjenih naroda 1373 (2001) o Sanfi terorizma, na temeljélanka
30. Kon&nog prijedloga zakona bank& biti obvezne identificirati vliasnike dana i te
podatketuvati pet godina nakon njihova zatvaranja.

Prema postojgm propisima nerezidenti bez odobrenja Hrvatskeodiae banke ne smiju
polagati gotovinu u kunama na nerezidentnauma, a podizati mjegeo mogu do 15.000
kuna. Vée iznose mogu po¢lisamo uz odobrenje Hrvatske narodne banke. dakstrane
pravne osobe ne smiju bez odobrenja Hrvatske narb@dmke polagati stranu gotovinu u
iznosu véem od 20.000 amekih dolara, a podizati smiju do protuvrijednostiQ®0 kuna.

Na temeljuclanka 30. Konénog prijedloga zakona Hrvatska narodna baé&apropisati
iznose gotovine u kunama i strane gotovine kojiezidenti koji nisu fiztke osobe mogu
podii odnosno poloziti na nerezidentnicten. Ocjenjuje se da se postdjémiti podizanja
gotovine u kunama i strane gotovine te polaganjvgoe u kunama mogu poseti na
protuvrijednost do 30.000 kuna mjése, a limiti polaganja strane gotovine na 25.00faeu
Za polaganje odnosno podizanjetiieiznosa gotovine bite potrebno odobrenje Hrvatske
narodne banke. Taler, ukinutc¢e se postoj@ limiti podizanja i polaganja gotovine u

kunama i strane gotovine za nerezident€Kziosobe.
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2.8. Plaanja na osnovi ugovora o osiguranju

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONA'NOG PRIJEDLOGA ZAKONA
Smjernicom 88/361/EEC u kapitalne su poslove smrstaposlovi temeljem ugovora o
osiguranju.Clankom 31. Kon&nog prijedloga zakona nisu dopustenac@iga po toj osnovi

ako nisu u skladu sa Zakonom o osiguranju.

MOGUCI EFEKTI

Buduwi da prema vazem Zakonu o osiguranju rezidenti ne smiju sklapajovore o
osiguranju sa stranim druStvima za osiguranje okod osiguranja koja su dopusStena
Uredbom o odrdivanju imovine i osoba, te uvjeta po kojima se maogigurati kod stranog
osiguravatelja Vlade Republike Hrvatske, ne trebekivati ekonomske efekte sve dok se

navedeni zakon ne liberalizira.

GLAVA III.

Plaéanja, naplate i prijenosi

3.1. Opte odredbe

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONANOG PRIJEDLOGA ZAKONA

U usporedbi s vazan Zakonom, novina je da Hrvatska narodna bankeemeljuclanka 32.
stavka 3. Konénog prijedloga zakona moze obavljati platni prosigtozemstvom za potrebe
Republike Hrvatske.

Obavljanje platnog prometa s inozemstvom za potdebave preko srediSnje banke praksa je
u vetini razvijenih europskih zemalja.

Clankom 33. Kon&nog prijedloga zakona pobliZze se reguliraju obvbaaaka vezane uz
izvrSavanje platnih naloga u plathom prometu s émaztvom. Propisivanjem rokova za
izvrSenje platnih naloga potat ¢e se financijska disciplina i konkurentnost izindanaka.

S druge strane, Kklijentimge se, utwtivanjem navedenih rokova, osigurati @anjihovi platni

nalozi biti izvrSeni u zakonskom roku.
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Osim Zakonom propisanog roka za izvrSenje platnalpga u inozemstvu, ostaviljena je
moguenost da nalogodavac moze odrediti kasniju valuttsenja.

Time ¢e se uvjeti za klijente u obavljanju platnog promejednditi s uvjetima obavljanja
platnog prometa koji postoje u razvijenim zemljama.

Prema vaz@m propisima rezidenti koji su pravne osobe, pothizepojedinci i podruznice
stranih trgovakih druStava i trgovaca pojedinaca u Republici kskaj smiju primiti naplatu

u stranoj gotovini i¢ekovima u poslovima s nerezidentima do 20.000 akiaridolara
mjese&no. Iznimno, uz odobrenje Hrvatske narodne bankegumnaplatiti i vée iznose.
Platanje je u stranoj gotovinidekovima zabranjeno osim za odeee vrste usluga.
Podzakonskim aktom, na temelflanka 34. Koné&nog prijedloga zakona, limiti naplate i
placanja u gotovom stranom novcddakovima povéat ¢e se na 25.000 eura mjése.

Takader ¢e i rezidenti pravne osobe fimbavljati pla&anje nerezidentima odnosno primati
naplate od nerezidenata, u gotovini u kunama, daklauvjetima i na nan kako propiSe
Hrvatska narodna banka.

Na temeljuc¢lanka 34. stavka 2. Kownaog prijedloga zakona Hrvatska narodna baééa
podzakonskim aktom utvrditi da su pravne osobee kmjme naplatu u stranoj gotovini i

¢ekovima, duzne poloziti tu gotovinkeékove u banku najkasnije u roku od pet radnih dana.

3.2. Pl&anja i prijenosi na osnovi kapitalnih poslova

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONANOG PRIJEDLOGA ZAKONA
Clankom 35. stavkom 2. uvodi se obveza za bankeotidrddiraju ispunjavanje zakonskih
obaveza kod onih ptanja i prijenosa u inozemstvo koji proizlaze izawmih ulaganja

nerezidenata u Republiku Hrvatsku.

3.3. Jednostrani prijenosi imovine — fizéki prijenosi imovine

POSTOJEA REGULATIVA

Vazeti Zakon cjelovito ne regulira jednostrane prijenas®vine. Metutim, regulira neke

segmente tih prijenosa, npr. prijenos gotovine unakoa i strane gotovineiekova |

vrijednosnih papira.
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OBRAZLOZENJE ODREDABA KONANOG PRIJEDLOGA ZAKONA

Clankom 36. Kon&nog prijedloga zakona zadrzana su ogfemja na iznos stranoga gotovog
novca icekova koji glase na stranu valutu. Ogtamija ¢e biti regulirana podzakonskim
aktom koji donosi Hrvatska narodna banka. \¢akeniti od 3.000 njemakih maraka bitce
povetani na 3.000 eura.

Limiti unoSenja odnosno iznoSenja efektivnih kunavgéat ¢e se sa sadasSnjih 2.000 na
15.000 kuna.

Konanim prijedlogom zakona poblize su demi jednostrani prijenosi materijaliziranih
vrijednosnih papirad. 38.).

Rezidenti koji borave u inozemstvu, na osnovi ¥azeadne dozvole, izdane u trajanju od
najmanje 183 dana te féke osobe koje borave u Republici Hrvatskoj na oswave&e
boraviSne odnosno radne dozvole izdane u trajathjonapmanje 183 dana, iako su rezidenti,
navedeni su kao iznimke na koje se ne primjenjuitedbe ovog zakona koje ogré&waju
transfer kapitala rezidenata u inozemsto39.).

Clanak 40. Kon&nog prijedloga zakona je usklen s odredbama Zakona o sfaeéanju

pranja novca.

MOGUCI EFEKTI

Reguliranjem unosa i iznosa gotovog novagkova i vrijednosnih papira postize se kontrola
ovih tokova te se spiava zloporaba liberalizacije kapitalnih transakcgcanjem i
naplatom u gotovom novcuwekovima.

S obzirom na to da su i do sada bili méigunosi i iznosi gotovog novca dekova do
odrelenog iznosa, ne ocjenjuje se éa navedena ukidanja i paanja limita dovesti do
znatnih povéanja priljeva i odljeva kapitala u odnosu na sapastanije.

Clankom 39. su fizike osobe koje imaju prebivaliste u Republici Hrikajs a na temelju
radne dozvole ostvaruju svoj ekonomski interesazemstvu kao i kategorija fidih osoba
koje borave u Republici Hrvatskoj na osnovi ws&doraviSne odnosno radne dozvole u

trajanju od najmanje 183 dana, izjeter@e s nerezidentima.

58



GLAVA IV.

TrziSte i te¢aj strane valute

POSTOJEA REGULATIVA

Vazeti Zakon definira i regulira devizno trziste & domae valute:

- devizno je trziste definirano tako da su precizavadeni svi njegovi sudionici
- ovlastene banke

- Hrvatska narodna banka

- Ministarstvo financija

- druge osobe

- bankama je dana moguost osnivanja devizne burze

- tecqj se utvduje na deviznom trzistu u skladu s ponudom i poijEnh

- Hrvatska narodna banka je obvezna svakodnevno lpgimtecajeve stranih valuta
- utvrdena je primjena t&ajeva koje objavljuje Hrvatska narodna banka

- ovlastene banke i mjergieoviasteni su trgovati gotovim stranim novcem

- odreieno je da Hrvatska narodna banka propisu§grzbavljanja mjenjékih poslova.

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONA'NOG PRIJEDLOGA ZAKONA

U usporedbi s vazen Zakonom, Konéni prijedlog zakona primjenjuje novu terminologyju
skladu s definicijama utdéenima Kon&nim prijedlogom zakona.

Novina je ukidanje mogunosti da banke osnuju deviznu burzu. Smatra seldatodredba
nije potrebna jer nema razloga za osnivanjem devimmze. Uostalom, banke tu mégast
nisu iskoristile od 1993. godine.

Najvaznija promjena u usporedbi s vée Zakonom je obvezivanje ovlastenih mjeigala

u svom radu koriste za&tni ra&unalni program za obavljanje mjetéh poslova. Budd da
nadzor i kontrola mjenfkog poslovanja ne zadovoljavaju, te da se taj sagimancijskog
trziSta pokazao kao potencijalni kanal za pranjecaa poreznu evaziju, Hrvatska narodna
banka donijete novi podzakonski akt kojiree se regulirati poslovanje ovlaStenih mj€aja
Podzakonskim aktomgl; 46.) ovlasteni mjenja ¢e biti obvezani na primjenu jedinstvenog

zasttenog r@unalnog programa.
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MOGUCI EFEKTI

Uz propisivanje obveze ovlaStenim mijefijaa da u radu koriste jedinstveni zaéti
racunalni program odidje se i obveza nadzora i kontrole njihova poslgvard strane
Deviznog inspektorata Republike Hrvatske. S obziman iznimno velik broj ovlastenih
mjenjaa kvalitetan nadzor njihova poslovanja mégye provesti jedino uz primjenu takve

jedinstvene réunalne aplikacije o mjenjaom poslovanju.

GLAVA V.

Zastitne odredbe

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONANOG PRIJEDLOGA ZAKONA

Konanim prijedlogom zakona, u usporedbi s v@reZakonom, zastitne su odredbe precizno
definirane Sto sede uvjeta, rokova i mjer&l( 47. i 48.) te je omogieno donoSenje Sirokog
spektra mjera, u trajanju od najduze Sest mjeseaimno, Hrvatska narodna banka moZze
produziti taj rok uz suglasnost Hrvatskoga sabdfagucnost produzenja navedenog roka
prestaje vaziti nakon primanja Republike Hrvatshrinopravna@lanstvo u Europskoj uniji.

Na taj se nén Hrvatskoj narodnoj banci omoéava pravodobno poduzimanje mjera radi
sprjeavanja ozbiljnih poteSka u provdenju monetarne ili devizne politike.

Navedene su odredbe u skladu sa Sporazumom prejam Kepublika Hrvatska moze
poduzeti zastitne mjere glede kretanja kapitalaetzmRepublike Hrvatske i Europske unije
za razdoblje ne dulje od Sest mjeseci ako su takjeee prijeko potrebne, tj. kada kretanje

kapitala prijeti uzrokovanjem ozbiljnih testau funkcioniranju monetarne politike.
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GLAVA VI.

Poslovne knjige i izvjegivanje

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONA'NOG PRIJEDLOGA ZAKONA
Konanim prijedlogom zakonacl. 49. — 54.) i podzakonskim aktima izvesganje je

podijeljeno u Sest grupa.

6.1. Opce izvjeXivanje o poslovanju s inozemstvom

Hrvatska narodna banka, za potrebe izrade plattenda i préenja stanja inozemnih

ulaganja, prikupljate sljedée podatked]. 49.):

- promjene i stanja na¢anima rezidenata u inozemstvu

- promjene i stanja komercijalnih potrazivanja i cba@rema nerezidentima

- promjene i stanja izravnih ulaganja rezidenataeznidenata

- druge promjene i stanja sredstava, ulaganja, pe&iaja i obveza, koje utjel na stavke
platne bilance i stanja inozemnih ulaganja Repebtkvatske.

Rezidenti koji su duzni izvjédati, izvjeZuju Hrvatsku narodnu banku neposredno ili

posredno preko banaka, ovlastenih druStava, sjedi@pozitarne agencije i carinskih tijela.

Obveznici su izvje8vanja svi rezidenti Republike Hrvatske koji obaylj transakcije

odnosno imaju stanja sredstava, potrazivanja i zdévie ulaganja na osnovi poslova s

nerezidentima.

IzvjeXa ¢e se Hrvatskoj narodnoj banci dostavljati na mjesg tromjesénoj i godisnjoj

oshovi, do propisanog datuma u té&on razdoblju za proteklo izvjeStajno razdoblje.

6.2. Nadzorna knjiga

Prema Kon&nom prijedlogu zakonack 50.) banke su duzne voditi nadzornu knjigu o
placanju i naplati u poslovima iz podija tekwih transakcija s inozemstvom kada te poslove
obavljaju u svoje ime i za svoj dan. Ostali rezidenti, koji imaju status pravne asob
poduzetnika pojedinca ili podruznice stranog trgéeg drusStva prema Kotaom prijedlogu

zakona, obvezni su voditi nadzornu knjigu o¢plgu i naplati u poslovima iz podija
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tekueih i kapitalnih transakcija s inozemstvom, neovigsntome trebaju li podatke koji se u

nju unose upisivati u druge knjige i evidencije&esp obvezni voditi po drugim propisima.

6.3. lzvje&ivanje o izravnim i ostalim vlasnikim ulaganjima

Propisana je obveza prijave izravnih i ostalih mi&sh ulaganja Hrvatskoj narodnoj banci

(¢l. 51.), Sto je promjena u usporedbi s posimje regulativom prema kojoj se registracija

obavljala u Ministarstvu gospodarstva. Ova odredbgtuje uskldivanje sa Zakonom o

trgovini na nain da se u prijelaznim i zavrSnim odredbama stavam snagelanak 52.

Zakona o trgovini.

O promjenama i stanjima izravnih i ostalih viagit ulaganja podatke dostavljaju:

- rezidenti pravne osobe koji imaju izravna ulagargeezidenata u kapital drustva,

- rezidenti pravne i fizike osobe koji imaju izravna ulaganja u kapital trads inozemstvu
ili su vlasnici nekretnina u inozemstvu,

- rezidenti pravne i fizike osobe koji su s nerezidentima sklopili ugovazapednékom

ulaganju.

6.4. IzvjeXivanje o poslovima s vrijednosnim papirima

Ovlastena druStva, banke i druge démagravne osobe koje na temelju posebnih zakona
mogu ugovarati kupnju i prodaju vrijednosnih papsranerezidentima, Hrvatskoj narodnoj
banci dostavljate mjeséna izvjesa o0 svim poslovima s vrijednosnim papirima na osnov
(¢l. 52.) poslova s vrijednosnim papirima na trzigapitala i trziStu novca te poslova s
udjelima u investicijskim fondovima — portfeljnillaganja.

Rezidenti izdavatelji duzdkih vrijednosnih papira u inozemstvu izwefét ¢e Hrvatsku

narodnu banku o izdavanju, uvrstenju odnosno predgdnosnog papira.

6.5. lIzvje&ivanje o kreditnim poslovima

Rezidentice Hrvatskoj narodnoj banci u propisanim rokovimatduljati i posebna izvjéa o

svim kreditnim poslovima s nerezidentima u rokovinre n#&in koji ¢e propisati Hrvatska

narodna bankal. 53.).
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Osim podataka o klasiim kreditima izvje8a ¢e obuhvatiti i druge poslove izmhe
rezidenata i nerezidenata koji su po ekonomskojjer@nednaki namjeni kreditnog posla ili
ugovora o zajmu kao Sto su:

- zalog nekretnina i drugih oblika jamstava,

- otkup potrazivanja iz pravnih odnosa iztneezidenata ukoliko je kupac nerezident,

- otkup potrazivanja iz pravnih odnosa iztneerezidenata, ukoliko je kupac rezident i sl.
Obveznici izvje8ivanja bit¢e odgovorni za ispravnost dostavljenih podatakaratce, na
poziv nadleznih tijela za kontrolu, izvjeStajne pteé dokazivati knjigovodstvenim

ispravama i drugom dokumentacijom.
6.6. lzvjeXivanje o depozitnim poslovima
Rezidenti su obvezni Hrvatskoj narodnoj banci ddgth izvje&a o prometu i stanju

sredstava na éanima u inozemstvu na &a i u rokovima Sto ih Hrvatska narodna banka
utvrdi posebnom odlukontl( 54.).

GLAVA VII.

Nadzor

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONACNOG PRIJEDLOGA ZAKONA

Najvaznija novina u podtju nadzora deviznog poslovanja proizlaztianka 56. Kon&nog

prijedloga zakona prema kojem se formalizira obvezeiusobnog izvjedvanja tijela

ovlastenih za nadzor. Navedena odredba pridokgepravodobnoj i efikasnijoj kontroli

deviznog poslovanja rezidenata.
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GLAVA VIII.

Kaznene odredbe

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONACNOG PRIJEDLOGA ZAKONA
PrekrSajne odredbe propisanectancima 60. — 74., a dva kaznena dj@kencima 75. i 76.
Konanog prijedloga zakona.

Jednu od novosti u odnosu na prekrSaje iz pasigjeZakona su prekrsaji idanka 60.
Konanog prijedloga zakona kojima se nastoje suzbitay®jnezakonitog odljeva kapitala na
temelju simuliranih ugovora ili uz podnoSenje fiktih faktura (u dosada zabiljezenim
primjerima naje&e u korist off-shore tvrtki) kao i pojave nadfaktanja i podfakturiranja u

poslovima izvoza i uvoza robe i usluga.

PrekrSaj iztlanka 61. Konénog prijedloga zakona posljedica je brojnih prirajer prijasnjin
godina u kojima su donma banke i tvrtke ugrozavale svoju likvidnost tinbe Su nerezidentima
odobravale znmjne kredite bez da su prethodno provjerile finakicpolozaj duznika. Stoga je
predviieno kaznjavanje za odobravanje kredita bez odgpxdrasredstava osiguranja naplate,
uz moguénost izricanja blaze ngdane kazne ili osloktenja od kazne za siaj da je ugovor
sklopljen s nerezidentofiija je kreditha sposobnost bila takva da se opravaaoglo @ekivati

dace kredit vratiti.

Za nezakonito obavljanje mjejah poslova bez ugovora s bankom ili zéstiog r&unalnog
programa, kojte odlukom o nénu obavljanja mjengkih poslova biti propisan kao obvezan,
propisana je mogduost izricanja visokih nasanih kazni §l. 62.). Uz no¢anu kaznu
propisana je i mogunost izricanja zastithe mjere zabrane obavljanjanpajkih poslova ili
druge djelatnosti koja je bila predmet nadzoragjahju do jedne godine.

PrekrSajnom odredbortlanka 62. Kon&nog prijedloga zakona Zeli se osigurati neometano
obavljanje sluzbenih radnji od strane ovlasStenébeso deviznom inspekcijskom postupku.
Inspekcijski postupak kojega obavljaju drzavnaldijdjelotvoran je tek izvrSavanjem svojih
zadataka. Djelo ima u vidu slajeve suprotstavljanja sluzbenim radnjama koje ekBpi

poduzimaju u okviru svojih ovlastenja.
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U ¢lanku 63. Konanog prijedloga zakona opisani su prekrsaji koje mpgiiniti pravna i
fizicka osoba te odgovorna osoba ako u kapitalnim odnaski€im poslovima s
inozemstvom dozriasredstva radi: kupnje nekretnina u inozemstvuaime Zakonu, kupnje

ili prodaje vrijednosnih papira na trziStu kapitdidarziStu novca u inozemstvu ili u Republici
Hrvatskoj onih izdavatelja koji nemaju ocjenu betat propisanu odlukom Hrvatske narodne
banke; otvaranja ana u inozemstvu protivno odluci Hrvatske narodaekie; obavljanja
platnog prometa s inozemstvom suprotno jedinstvepiravilima utvdenih od strane
Hrvatske narodne banke; nepropisnogiarmga poslovnih knjiga te nepoStivanja zastitnih
mjera Hrvatske narodne banke.

U stavcima 3. i 4¢lanka 63. Konénog prijedloga zakona propisane su dane kazne za teze
oblike prekrSaja i zastitna mjera oduzimanja strgok@vine i gotovine u kunama koja je bila

upotrijebljena ili namijenjena za izvrSenje prefasa

Za djela opisana élanku 64. Konanog prijedloga zakona kaznie se banka ako: vodi
skrbnike raune nerezidenata za kupnje vrijednosnih papira oraatem trziStu suprotno
odredbama Zakona i uvjetima propisanim odlukom ke narodne banke, obavi radnju
deviznog poslovanja koja nije obuldema odobrenjem za rad, komitentima ontgu
raspolaganje stranom valutom i kunama suprotno @ak@odzakonskim propisima Hrvatske
narodne banke, ispravan nalog zacatge u inozemstvo ne izvrSi u roku od tri radnaajan
osim u sl¢aju kada nalogodavac odredi kasniju valutu izvidguiganja, obavlja platni
promet ili vodi devizne r@ne suprotno obveznim uputama Hrvatske narodneehamikkom
otvaranja réuna ne utvrdi identitet stranke ili podatke o viesna ra&una neuva pet godina od

zatvaranja réuna.

Posebnu novost predstavljajlanci 65. — 67. Konmog prijedloga zakona kojima je uvedena
prekrSajna odgovornost burze, deaog javnog trzisSta, ovlastenih druStava i druStasa
upravljanje investicijskim fondovima radi nepostiya odredbiclanka 22. — 26. Koréaog
prijedloga zakona. Daje se ovlast Hrvatskoj narpdmenci da propiSe najmanju ocjenu
boniteta koju strani izdavatelj mora imati za izalaje kratkorénih vrijednosnih papira na
nowanom trziStu u Republici Hrvatskoj te se propisggrantenja nerezidentima za

stjecanje kratkornih vrijednosnih papira i ulaganja u investicijgkadove.
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PrekrSaj iz¢lanka 68. Kon&nog prijedloga zakonaini osoba koja u puttkom prometu s
inozemstvom protivho Kor@aom prijedlogu zakona iznosi stranu gotovinu, gotovu
kunama icekove preko visine koja je dopusStena bez prijaveja unosi gotovinu u kunama
preko dopustene visine. Za prekrSaj je préelna zastitna mjera koja se iz razloga pnaesti

u posebno opravdanim shjevima kad je prekrSaj pmjen pod posebno olakotnim

okolnostima ne mora izée

Za prekrsaj izlanka 69. Konénog prijedloga zakona kaZznjava se déanastrana fizika i
pravna osoba, predstavnik, odgovorna osoba ili opumenik pravne osobe, ako pokuSa
prenijeti ili prenese preko drzavne granice bempe ovlastenom cariniku gotoviniekove

u vrijednosti véoj od 40.000 kuna. Vrijednost predmeta prekrSajeeduje se Zakonom o
sprjg€avanju pranja novca. Smisao prekrSaja je onedw@nje prenosSenja preko drzavne
granice nezakonito stenog novca. Gotovina éekovi koji su bili predmetom prekrSaja

oduzetée se, ali se u opravdanim &jevima zastitna mjera ne mora i@re

Odredbe ¢lanaka 70. i 71. Kormog prijedloga zakona reguliraju ovlasti Deviznog
inspektorata i Carinske uprave u postupku oduzienatrgne gotovine, gotovine u kunama i
dokumentacije koja moze posluziti kao dokaz, t&im@ostupanja s privremeno oduzetom
gotovinom. Vazé Zakon u svojim prekrSajnim odredbama nije predvignoguwnost
privremene mjere zabrane ili ogrémnja obavljanja djelatnosti. U Kofraom prijedlogu
zakona nikako ne bi trebalo zaébpropisivanje privremene mjere zabrane za prekrsaj
obavljanja mjenj&ih poslova bez ugovora s bankom odnosno bezéea$iy rgéunalnog

programa, te za prekrSaj oneméguanja inspekcijskog nadzora.

Subjekti prekrSajne odgovornosti prema Zakonu &rgegima mogu biti iskljgivo pravne
osobe, fiztke osobe i odgovorne osobe u pravnim osobama, ptoga u opisima prekrSaja
ne navode zasebno poduzetnici pojedinci, ali sedimbmclanka 72. Konénog prijedloga
zakona nastoje premostiti nejasadkoje bi mogle proiste u vezi zakonskih rjeSenja onih
odredaba Konmog prijedloga zakona koji raziio reguliraju prava i obveze figih osoba
sa statusom poduzetnika pojedinaca u odnosu na prweze pravnih osoba ili gi@na kao

fizickih osoba.
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Kon&ni prijedlog uclancima 73. i 74. propisuje zastarni rok od tri ipedza nastup relativhe
zastare i rok od Sest godina u kojem nastupa apsohastara prekrSajnog progona. Odredbe
o nadleznosti za \d@nje prekrSajnog postupka u prvom i drugom stupgkiaiene su sa
Zakonom o Deviznom inspektoratu Republike Hrvatékg@ostupku povodom Zalbe i dosada

je bio ovlaSten odkivati Visoki prekrsajni sud.

Kazneno djelo izlanka 75. Koné&nog prijedloga zakonaini fizicka osoba ako secestalo

bavi: nedozvolienom kupoprodajom ili pozajmljivamestrane gotovine, posredovanjem
(nezakoniti financijski inzenjering) u procesu rgene ili pozajmljivanja strane gotovine te
mjenjakim poslovima bez ugovora s bankom. Ne mora séi @disobi kojoj su te djelatnosti
jedini izvor prihoda. Sukladndlanku 51. Kaznenog zakona mewa kazna propisana je u

dnevnim dohocima osobe prema kojoj se primjenjuje.

Kazneno djelo izlanka 76. Kon&nog prijedloga zakon&ni odgovorna osoba koja sklapanjem
ugovora, organiziranjem posla ili na drugtimaostvaruje za pravnu osobu neovlaStenu kupnju,
prodaju ili pozajmljivanje strane gotovine, neows® posreduje u kupnji, prodaji ili
pozajmljivanju strane gotovine ili organizira u ymaj osobi mjenj&kih poslova bez ugovora s
bankom. Djela sabrana u ovattanku su razliite forme nedopustenih djelatnosti vezanih za
trgovinu stranom gotovinom. Uvijek su u pitanjuldjaosti koje obavlja pravna osoba koja za to
nije ovlastena. Kao radnje izvrSenja primjericenseode sklapanje ugovora i organiziranje

posla.
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GLAVA IX.

Prijelazne i zavrSne odredbe

OBRAZLOZENJE ODREDABA KONA'NOG PRIJEDLOGA ZAKONA

Prijelaznim i zavrSnim odredbama odee je rok od 90 dana od dana stupanja na snagu
Zakona, unutar kojega trebaju biti doneseni podaskiopropisi.

Radi provaenja postupne liberalizacije propisuje se naknadkidanje pojedininclanaka
Konanog prijedloga zakona ovisno o potrebama pridaganja zahtjevima Europske unije te
u odreienom razdoblju od stupanja na snagu Sporazumditizdaiji i pridruzivanju.

Vec je r&eno dace se Zakon o kreditnim poslovima s inozemstvom Zgudo uklopiti u
Konani prijedlog zakona, tako da se donoSenjem novaggzdeg zakona taj Zakon ukida,
kao i Uredba o utdivanju roka iz¢lanka 3. stavka 1. tog Zakona. Naime, tom Uredbom
Vlada Republike Hrvatske moze utvrditi duzi rok ®d dana za oddévanje Sto se smatra
kreditnim poslom s inozemstvom.

Navedeni su svi oni propisi koji ostaju vazedo donoSenja novih podzakonskih propisa na
temelju novog deviznog zakona dok se ostali podaskioakti stavljaju izvan snage. Isto
tako, izvan snage se stavljajlanci 34., 52. iclanak 60. stavak 2. Zakona o trgovini kao i
podzakonski propisi doneseni na temelanka 34. Zakona o trgovini (Odluka o obavljanju
kompenzacijskih poslova s inozemstvom).

Sukladnaglanku 80. Zakon stupa na snagu osmog dana od objieodnim novinama.

IV. OCJENAI1ZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVO DENE
ZAKONA

Za provaienje ovog Zakona nije potrebno angaziranje sredstAvzavnog prorana
Republike Hrvatske.
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V. RAZLIKE IZME DU PREDLOZENIH RJIESENJA KONA CNOG
PRIJEDLOGA ZAKONA | RIESENJA IZ PRIJEDLOGA
ZAKONA TE RAZLOZI ZBOG KOJIH SU NASTALE

V. 1. Prijedlozi i miSljenja saborskih odbora i zasupnika koje je predlagatelj prihvatio i

koji su ugrateni u Konaéni prijedlog zakona

Clanak 2. — Rezidenti i nerezidenti

Predlagatelj je prihvatio prijedlog Kluba zastumikDS-a te je u stavku Iilanka 2.
Konanog prijedloga zakona izostaviocku 7. jer takder smatra da su u postéije Sest
tocaka navedene sve magukategorije rezidenata te da nije potrebno ostawijoginost

izmjene definicije rezidenta donoSenjem podzakogsda Ministarstva financija.

Sukladno gore navedenim promjenama iz stavka lenmise i stavak Zlanka 2. na nan
da se briSe tekstockama od 1. do 6.7 "niti u posebnom propisu Ministarstva financija
Republike HrvatsKete sada predmetni stavak Kénag prijedloga zakona glasi:

"Sve druge osobe koje nisu navedene u stavku @adlanka smatraju se nerezidentima".

Clanak 23. - Izdavanje, uvrstenje i prodaja stranihvrijednosnih papira u Republici
Hrvatskoj

Predlagatelj je prihvatio primjedbu Kluba zastugnikDS-a o nepotrebnosti odobrenja

Ministarstva financija kod izdavanja, uvrstenja rogaje stranih vrijednosnih papira u

Republici Hrvatskoj.

Medutim, i dalje je zadrzana moguost da ministar financija moze propisati uvjetgeko

strani ulaga& moraju ispuniti ako Zele vrsiti izdavanje, uvrgiei prodaju svojih vrijednosnih

papira u Republici Hrvatskoj, a kofe sukladnoclanku 26. Kon&nog prijedloga zakona,

provjeravati Komisija za vrijednosne papire RepkibliHrvatske prilikom odobravanja

prospekta izdanja.

Sada’lanak 23. Konénog prijedloga zakona glasi:

" (1) Izdavanje, uvrstenje i prodaja stranih vrijegsnih papira na trziStu kapitala u Republici

Hrvatskoj dopusteni su ako je to u skladu s propéskoji urefuju poslovanje s vrijednosnim

papirima u Republici Hrvatskoj.

69



(2) Ministar financija moze propisati uvjete za awdnje, uvrStenje i prodaju stranih
vrijednosnih papira na trziStu kapitala u Repubktivatskoj".

U obrazloZenju Konénog prijedloga zakona navedeno je ¢ se uvjeti koje ministar
financija moze propisati u podzakonskom aktu odnasa rejting izdavatelja stranih
vrijednosnih papira. Gekuje se d&e izdavatelji morati imati ocjenu dug@reg rejtinga
najmanje BBB- po ocjeni agencija FitchIBCA, Stamtla& Poor's i Moody's ili ocjenu
dugor@nog rejtinga ostalih nd@narodno priznatih agencija za ocjenjivanje rizikaja
odgovara navedenoj ocjeni. Nadalje,am@ odrediti da vrijednosni papiri budu nominirani u
kunama s rokom dospga ne kréim od jedne godine. Zadrzavanjem postibjeograntenja
moze se zastititi stabilnost deviznog trziSta iiSt& kapitala od Sokova koje bi mogli
prouzrditi "brzi" odljevi i priljevi kapitala, ali i omoggiti rezidentima kvalitetnija portfeljna

ulaganja na dontam burzama.

Clanak 41. — Simulirani ugovori

Predlagatelj prihnvga primjedbu Kluba zastupnika SDP-a o tome &&autvrditi da li je neko
placanje prema inozemstvu rezultat nedozvoljenih p@sldiadleznost za nadzor financijskih
transakcija ¢clankom 57. Koné&nog prijedloga zakona dana je Deviznom inspektoratu
Republike Hrvatske koji nadzire primjenu i provedBakona te poslovanje rezidenata i
nerezidenata kada svoju gospodarsku ili drugu thett obavljaju na teritoriju Republike
Hrvatske. Napominjemo da su devizni inspektori suom dosadasnjem radu kontrolirali
izvrSenje financijskih transakcija s inozemstvomad#Za inspekcije je analiza stvarnih
ugovornih odnosa s inozemstvom. Postufiajpo konkretnom nalogu za kontrolu nije
dovoljno samo provjeriti da li bilo kakve faktureape bankovne doznake, zbog kojih se
smanjuje imovina donda tvrtke, vé inspektor treba ustanoviti istinitost sadrzajavayoe i
druge dokumentacije.
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V.2. Ostale razlike izmelu predlozenih rjeSenja u Konanom prijedlogu zakona u
odnosu na rjeSenja iz Prijedloga zakona

Clanak 3. — Banka i ovlasteno drustvo

S obzirom da i Hrvatska banka za obnovu i razviiekna posebnom zakonu ima ovlastenje
obavljati neke od poslova koji se dtgu Konanim prijedlogom zakona (platni promet s

inozemstvom, kreditni poslovi s inozemstvom), pagditelj] smatra da je naziv predmetne

institucije potrebno uvrstiti u definiciju banke.

Clanak 5. - Vrijednosni papiri
Predlagatelj je promijenio nasl@anka 5. na nan da se dodaju rij@ "i izvedeni financijski
instrumenti” s obzirom na to da se predmetnétankom definiraju i izvedeni financijski

instrumenti.

Definiciju izvedenih financijskih instrumenata plaghatelj je izmijenio i sada stavakdanka

5. Konanog prijedloga zakona glasi:

"(4) lzvedeni financijski instrumenti, u smislu gaoZakona, jesu vrijednosni papiri ili
ugovoricija se vrijednost mijenja prema promjenama vrijesindinancijskog instrumenta ili
drugog pravnog posla iz kojeg su izvedeni".

S obzirom na dinaminost razvoja podgja izvedenih financijskih instrumenata smatramo da
je ova definicija openitija i kraca nego u Prijedlogu zakona i to upravo s ciljemcgritanja

eventualnih novina na ovom podju financija.

Clanak 7. — Kapitalni poslovi

Predlagatelj je nadopunio stavak¢lanka 7. Kon&nog prijedloga zakona te sada predmetni
stavak glasi:

"(1) Kapitalni poslovi, u smislu ovoga Zakona, maslsu zakljdeni izm@u rezidenata i
nerezidenata te jednostrani prijenosi imovine radijenosa kapitala, a koji nisu teka
placanja i prijenosi izclanka 8. ovoga Zakona".

S obzirom da su teka pla&anja i prijenosi slobodni ovom dopunom predlagaielgelio
naglasiti su tekta plaanja i prijenosi raztiti od kapitalnih plganja i prijenosa na kojima

postoje odréena ogrardienja.
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Clanak 8. - Tekwi poslovi i tekuéa pla¢anja

Predlagatelj je nadopunidanak 8. koji u Kon&nom prijedlogu zakona glasi:

"(1) Tekwi poslovi su poslovi zakljieni izmé&u rezidenata i nerezidenat@ja namjera nije

prijenos kapitala.

(2) Placanja i prijenosi s osnove tetihh poslova ukljduju:

1. dospjela plganja na osnovi trgovine robom i uslugama s inozeamstte na osnovi
drugih tekdih poslova, ukljdujuci usluge i normalne kratkorme bankarske i kreditne
olaksice;

2. dospjela plganja kamata i neto-dohotke od ostalih ulaganja;

3. placanja umjerenog iznosa na ime amortizacije zajm@vaanjenje vrijednosti izravnih
ulaganja i raspodjelu dobiti na osnovi udjela u stéstvu;

4. prijenose s osnove radfkih doznaka, mirovina, invalidnina i ostalih sodfjdn primanja,
poreza i pristojpba, maudrzavne suradnje, likvidiranih Steta na temeljuowgra o
osiguranja, prijenose s osnove dobitaka u igrama sme‘u, naknada za koncesije,

clanarina i kazna (penala) te umjerenih doznakama troSkova za uzdrZavanje obitel;i"

Izmjenom t@éke 1. stavka 2¢lanka 8. Konanog prijedloga zakona u tedal transakcije su
uvrStene I'normalne kratkorone bankarske i kreditne olaksSice"

Napominjemo da su navedeni poslovi slobodni i tggneklanka 28. Koné&nog prijedloga
zakona. Mdutim, predlozenom izmjenom se definicija téku transakcija u cijelosti
usklaiuje sa Statutom Mieinarodnog monetarnog fonda kojega je Republika tdkea
prihvatila pristupanjem glanstvo Fonda.

Izmjenom t@ke 3. stavka 2¢lanka 8. Konanog prijedloga zakona definicija tekh
transakcija u cijelosti se uskiaje sa Statutom Miinarodnog monetarnog fonda na&inada
se uvodéumjereni iznosi na ime amortizacije zajmova"

Navedene transakcije slobodne su i preéfaaku 28. Konanog prijedloga zakona.

Izmjenom téke 4. stavka 2¢lanka 8. Konanog prijedloga zakona definicija tekh
transakcija u cijelosti se uskiaje sa Statutom Miinarodnog monetarnog fonda. Pod
"umjerenim doznakama na ime troSkova za uzdrzavabjelji" smatraju se doznake do

visine dozvoljenog iznosa figkog prijenosa gotovog stranog novca.
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Clanak 9. - Izravna ulaganja

Predlagatelj je izmijenio stavak danka 2. izostavljanjem ri§e "pravne” ¢ime je izvrSeno
usklaienje terminologije odredbe Ko#rzog prijedloga zakona s odredbom Zakona o trziStu
vrijednosnih papira o institucionalnom ulg&gae sada predmetni stavak glasi:

"(4) lzravnim ulaganjem ne smatra se ulaganje itiegskog fonda, brokerskog drustva,
mirovinskog fonda, druStva za osiguranje, bankeigd osobe kojoj je status institucionalnog
ulagaca odobrila Komisija za vrijednosne papire Republitesatske u skladu s posebnim

zakonom niti ulaganje noanih sredstava radi izdavanja depozitarnih zapisa"”.

Clanak 11. - Kreditni poslovi

Odredbom stavka Xlanka 11. odréeno je da su kreditni poslovi, u smislu ovoga Zakon
poslovi na temelju ugovora o kreditu ili zajmu. Zioai da ne mogu biti smatrani kreditnim
poslovima oni poslovi koji nisu nastali na temeljgovora o kreditu ili zajmu. Miitim, u
stavku 2. istog&lanka odrdeno je da su komercijalni krediti sve odgodetatga, odnosno
placanja unaprijed roba i usluga, a takvi poslovi nedgtavljaju ugovor o kreditu ili zajmu
nego ugovor o prometu roba i usluga.

Stoga je predlagatelj izmijenio definiciju kredithgosla te sada stavak tlanka 11.
Konanog prijedloga zakona glasi:

"(1) Kreditni poslovi, u smislu ovoga Zakona, jésumercijalni krediti i financijski krediti. U

kreditne poslove, u smislu ovoga Zakona, ubrajajujamstva i garancije”.

U stavku 2.¢lanka 11., uZactoring Konanim prijedlogom zakona forfaiting je svrstan u
komercijalne kredite zbog shosti prirode tih dvaju poslova i razvoja ovih ¢dalikreditnih

poslova na hrvatskom financijskom trzistu.

Clanak 15. — Pl&anje i naplata u stranim sredstvima pl@&anja

Predlagatel] jelanak 15. izmijenio na & da se rij¢ "Zakonom"piSe s péetnim malim
slovom tj."zakonom'te sada predmetgianak Kon&nog prijedloga zakona glasi:

"Placanje i naplata u stranim sredstvima gémja izme@u rezidenata te izra® rezidenata i
nerezidenata u Republici Hrvatskoj dopusSteni suludagevima propisanima zakonom ili
odlukom Hrvatske narodne banke".

Time je omogteno da se, osim Zakonom o deviznom poslovanjwgidr zakonom, kao 5to
je to ve& regulirano u Zakonu o pride/anju igara na skl i nagradnih igara, omogu

placanje u stranoj valuti u Republici Hrvatsko.
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Clanak 17. — Krediti u stranim sredstvima plaanja izmedu rezidenata
S obzirom da smo izmjenangéanka 3. definicijom banke obuhvatili i Hrvatskunba za
obnovu i razvitak, u nastavku teksta Komag prijedloga zakona je nepotrebno eksplicitno

navoditi predmetnu instituciju.

Clanak 18. — Poslovi s izvedenim financijskim instrmentima

Stavak 2¢lanka 18. Konénog prijedloga zakona izmijenjen je te sada glasi:

"(2) Hrvatska narodna banka moZe propisati uvjete abavljanje poslova s izvedenim
financijskim instrumentima u inozemstvu".

Predlagatelj smatra dovoljnim da ovi poslovi budgulirani kroz podzakonski akt Hrvatske
narodne banke. Ovime je izvrSeno udkiaje s ostalim odredbama Ka@nag prijedloga
zakona koje urduju poslove koji su podloga za obavljanje poslovavedenim financijskim

instrumentima.

Clanak 19. — Izravna ulaganje nerezidenata i rezideata

Predlagatelj je izmijenio stavak dlanka 19. Koné&nog prijedloga zakona te sada on glasi:
"(1) lzravna su ulaganja nerezidenata u Republiaivaiskoj slobodna, ako posebnim
zakonima nije drugdje odreZeno".

Ovime je izvrSeno uskienje sclankom 620. Zakona o trgoslam drustvima kojim se
uzajamnost izravnih ulaganja u stavku 1. pretpdjstagtok isticlanak u stavku 2. navodi da
se uvjet uzajamnost ne primjenjuje na utagaz zemaljaclanica Svjetske trgovinske

organizacije.

Clanak 20. — Zastita izravnih ulaganja

Predlagatelj je izmijenidlanak 20. Konénog prijedloga zakona te on sada glasi:

"(1) Prijenos u inozemstvo dobiti koju nerezidestivari izravnim ulaganjem slobodan je pod

uvjetom da je u Republici Hrvatskoj podmiren ponez dobit na iznos koji se prenosi u

inozemstvo.

(2) Prijenos u inozemstvo ostatka likvidacijskesti'ajne mase slobodan je pod uvjetom da
su u Republici Hrvatskoj podmirene sve porezneugdrzakonom propisane obveze iz tog
posla".

Predlagatelj smatra da se prijenos dobiti koju ¢eemident ostvario izravnim ulaganjem

prenosi uz uvjet da je podmirena obveza s osnovezpona dobit. U stiaju pak prijenosa

ostatka likvidacijske ili st&jne mase u inozemstvo, nuzno je prethodno podnsivié
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porezne i druge zakonom propisane obveze u Repubhatskoj, te tek onda dopustiti

prijenos ostatka sredstava u inozemstvo.

Clanak 22. — Ulaganja rezidenata u vrijednosne papé u inozemstvu

U stavku 1.¢lanka 22. predlagatelj je izostavio tijéinozemnog"i sada predmetni stavak
Konanog prijedloga zakona glasi:

"Rezidenti koji imaju status pravne osobe upiswplacuju odnosno kupuju i prodaju
vrijednosne papire u inozemstvu preko ovlastenagtaa ili preko sudionika na inozemnoj
burzi i ureZenom javnom trzistu".

Na taj n&in se omogdtuje da rezidenti pravne osobe posluju s vrijedmaspapirima u
inozemstvu i preko donédn ovlaStenih druStava koja mogu nastupiti nepasvedha

inozemnoj burzi.

Clanak 28. — Kreditni poslovi

S obzirom da je izmijenjetlanak 3. Kon#&nog prijedloga zakona gdje je definicijom banke
obuhva&ena i Hrvatska banka za obnovu i razvitak, pred&gpge uskladio stavak Xlanka
28. Kon&nog prijedloga zakona sa spomenutom izmjenom.

Predlagatelj je izmijenio stavak @danka 28. Koné&nog prijedloga zakona te sada on glasi:
"(4) Rezidenti su obvezni sredstva financijskihdkee iz inozemstva prenijeti na dan
otvoren kod banke sa sjediStem u Republici Hrvatskma racun otvoren u inozemstvu
sukladnoclanku 29. ovoga Zakona. Iznimno, rezidenti moguskitirfinancijske kredite iz
inozemstva preko banaka u inozemstvu ako je ugovorkreditu ugovoreno pfanje robe i
usluga izravno dobavlau ili izvrSitelju usluga ili ako se financijskiméditom otpl&uje prije
zakljuweeni kredit u inozemstvu (refinanciranje)".

Predlagatelj je izmjenom stavka @anka 28. Koné&nog prijedloga zakona &oije opisao da
se sredstva financijskih kredita prenose ramaotvoren kod banke sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj. Predlagatelj smatra da dosadasniji tetkoniStenja” financijskih sredstava preko
banaka sa sjediStem u Republici Hrvatskoj moze stow#o krivog tumdaenja zakonske
odredbe.
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Clanak 29. — Depozitni poslovi

Predlagatelj je izmijenidlanak 29. Kon&nog prijedloga zakona nata da je brisao tekst
Hrvatske banke za obnovu i razvitak'bbzirom da je izmjenangéanka 3. u definiciju banke
obuhvaena i navedena institucija te sadnak 29. glasi:

"Hrvatska narodna banka odffaje uvjete pod kojima rezidenti, osim banaka, motyoriti

racun i drzati sredstva na rainu u inozemstvu".

Clanak 32. — Platni promet s inozemstvom

Predlagatelj j&lanak 32. Kon&nog prijedloga zakona nadopunio stavkom 5. kogigla

"(5) Placanja i prijenosi navedeni dlanku 8. ovoga Zakona su slobodni, osim waglu
primjene zastitnih mjera sukladi@tanku 47. ovoga Zakona".

Ovom dopunontlanka 32. Koné&nog prijedloga zakona izraZzena je preuzeta@unarodna
obveza Republike Hrvatske, sukladno Statutuitvi@rodnog monetarnog fonda na temelju
kojega su sva teka placanja i prijenosi slobodni.

Sloboda tekéih placanja i prijenosa moze biti ogr&ena ukoliko Republika Hrvatska donese

zastitne mjere sukladridanku 47. Konanog prijedloga zakona.

Clanak 33. — Rokovi za izvr$enje naloga u platnom pmetu s inozemstvom

Predlagatelj je izmijenio stavak dlanka 32. Koné&nog prijedloga zakona te sada on glasi:
"(1) Banka je duZna ispravan nalog zadalaje u inozemstvo, ako nalogodavac ima dovoljno
sredstva na réunu, izvrSiti s valutom izvrSenja pglanja u inozemstvu najkasnije tri radna
dana od dana primitka naloga osim ako s nalogodanige odredio kasniju valutu izvrSenja
placanja u inozemstvu

Ovom dopunom dana je mogost klijentima da ispostave platni nalog kojia njihov
inozemni partner primiti sredstva na neki kasngtuim od onoga navedenog u zakonskoj
odredbi. Svrha ove promjene jecgmje pregovakke pozicije rezidenata u njihovim
poslovnim odnosima s nerezidentima. Ovom izmjenankb se izuzimaju od prekrSajne
odgovornosti ako izvrSe nalog klijenta koji, zboagjgh komercijalnih dogovora, trazi kasniju
valutu izvrSenja pkeanja naloga u inozemstvo od one koja se pdediiona&nim prijedlogom

zakona.
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Clanak 34. - Pl&anja i naplate u poslovima s nerezidentima u gotori u kunama,

stranoj gotovini i¢ekovima
Predlagatelj je @&lanku 34. izbrisao stavak 8ije je odredbe ugradio u stavak¢lanka 34.
Konanog prijedloga zakona koji sada glasi:
"(1) Rezidenti izlanka 2. stavak 1. tl&e 1., 2. i 3. mogu izvrSiti ptanje ili primiti naplatu u
poslovima s nerezidentima u gotovini u kunama,nsirgotovini icekovima, pod uvjetima i
na na’in kako propisuje Hrvatska narodna banka".
Ovom izmjenom omodgieno je da rezidenti mogu obavljati izvrSavaticplgja i primati
naplate od nerezidenata u gotovini sukladno odimiatske narodne banke u kojeg se

propisati uvjeti i n&in obavljanja ovih poslova.

Sukladno navedenim izmjenama u stavkwlhnka 34. predlagatelj je izmijenio i naslov
¢lanka 34. Konénog prijedloga zakona te sada on glédBiacanja i naplate u poslovima s

nerezidentima u gotovini u kunama, stranoj gotqvitekovima".

Clanak 35. — Pl&anja i prijenosi na osnovi kapitalnih poslova

Predlagatelj je zbog izmjeridanka 20. izmijenio stavak Elanka 35. na nan da je dodana
re¢enica: "lznimno na prijenos dobiti u inozemstvo, koju réent ostvari izravnim
ulaganjem primjenjuje sélanak 20. stavak 1. ovoga Zakont®' sada predmetni stavak
Konanog prijedloga zakona glasi:

"(1) Placanja i prijenosi na osnovi kapitalnih poslova slolod su ako je posao sklopljen i
prijavljen u skladu s ovim Zakonom te ako su podnersve porezne obveze iz toga posla u
Republici Hrvatskoj. Iznimno na prijenos dobiti nozemstvo, koju nerezident ostvari
izravnim ulaganjem primjenjuje stanak 20. stavak 1. ovoga Zakona".

Razlozi ove izmjene navedeni su kod obrazloZenjajema ¢lanka 20. — ZaStita izravnih

ulaganja Koné&nog prijedloga zakona.

Sukladno izmjenamé&anka 20., izmijenjen je i stavak danka 35. na nan da je brisan tekst
"sredstava ostvarenih prodajom dionica ili udjelaizravnog ulaganja‘te sada predmetni
stavak Konanog prijedloga zakona glasi:

"Banka ne smije izvrSiti nalog za ghenje u inozemstvo temeljem isplate dobiti od izogvn
ulaganja i temeljem isplate ostatka likvidacijskesiecajne mase ako bi takvo @kanje bilo u

suprotnosti sa stavkom 1. ovogjanka”.
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Naime, u Republici Hrvatskoj se ne oporezuju dobttiprodaje vrijednosnih papira te nema
potrebe za spomenutim tekstom u stavkéléhka 35. Konénog prijedloga zakona.

Clanak 39. — Posebna odredba

U ¢lanku 39. Konanog prijedloga zakona predlagatel; je izadiijgne primjenjuju se'brisao
rije¢i "clanak 21" Naime, s obzirom dalankom 21. nisu prediene restrikcije prijenosa
kapitala rezidenata u svrhu stjecanja nekretnimormemstvu, smatramo daclanku 39. nije
potrebno navoditi predmettianak.

Takader, iza rij&i "clanak 27."briSu se rijéi "stavak 1" Time se rezidenti koji u inozemstvu
borave temeljem vaée radne dozvole u trajanju najmanje 183 dana teert iz ¢clanka 2.

stavka 1. toke 5., oslobdaju od ogranienja iz oba stavk&anka 27.

Clanak 42. — Trziste stranih sredstava pléanja

Predlagatelj je stavak 3lanka 42. Koné&nog prijedloga zakona nadopunio drugom
recenicom i sada predmetni stavak glasi:

"(3) Rezidenti i nerezidenti obavljaju kupoprodajtanih sredstava ptanja u bankama.
Ministarstvo financija obavlja kupoprodaju strarshedstava pléanja i u Hrvatskoj narodnoj
banci".

Time je Ministarstvu financija i Hrvatskoj narodnoanci omogéeno méusobno trgovanje

stranim sredstvima pdanja kako je regulirano i vaden zakonskim rjeSenjem.

Predlagatelj je u stavcima 4. i 8anka 42. Konénog prijedloga zakona zamijenio termin
"mjenjacnica” terminom "ovlasteni mjenjd" sukladno definiciji toga pojma dlanku 46.

Konanog prijedloga zakona.

Clanak 44. — Formiranje tefaja

Zbog jasnée odredbe, predlagatel] jdanak 44. nadopunio tekstohprema kuni"i sada
predmetniclanak Kon&nog prijedloga zakona glasi:

"Tecaj strane valute prema kuni slobodno se formirani&tu stranih sredstava ptanja na

temelju ponude i potraznje".
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Clanak 45. — Objavljivanje i primjena srednjeg tefaja Hrvatske narodne banke
Predlagatelj je u stavku 2lanka 45. termin'mjenjaci" promijenio u"ovlasteni mjenjéi".

Time je Kon&ni prijedlog zakona uskéien s odredbama Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci.

Clanak 46. — Mjenjaki

Predlagatelj je u nasloutlanka 46. termiriMjenjaci” promijenio u'Ovlasteni mjenjé".

Isto je tako u stavku Zlanka 46. termifimjenjaci" promijenjen J'ovlasteni mjenjéi".

Ovim izmjenama je Kori prijedlog zakona uské&n s odredbama Zakona o Hrvatskoj

narodnoj banci.

Clanak 48. — Zastitne mjere
Predlagatelj je u tki 2. ¢lanka 48. termin'mjenjaci" promijenio u"ovlaSteni mjenja".

Time je Kondni prijedlog zakona uski#en s odredbama Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci.

Clanak 49. — Obveza izvjeSvanja

Predlagatelj smatra da ne postoji potreba za negosn izvjegivanjem Ministarstva
financija od strane rezidenata. Stoga je u stavdma3. ¢lanka 49. Kon&nog prijedloga
zakona brisao ri@ " Ministarstvo financija Republike Hrvatske".

Clanak 51. — Izvjegivanje o izravnim i ostalim vlasnikim ulaganjima

Kako bi pojasnio skajeve u kojima se mora prijaviti izravno i ostalasnika ulaganja i
njihove kasnije izmjene, predlagatelj je stavakélanka 51. Kona&nog prijedloga zakona
izmijenio te sada predmetni stavak glasi:

"(1) Rezidenti su duzni u roku 30 dana nakon olkadg izravnog ili drugog vlastkog
ulaganja u inozemstvu, odnosno nakon obavljenaayvimg ili drugog vlasrwkog ulaganja
nerezidenata u Republici Hrvatskoj, prijaviti ulage i kasnije promjene ulaganja Hrvatskoj

narodnoj banci".

Clanak 54. — Izvje€ivanje o depozitnim poslovima
Predlagatelj smatra da rezidenti moraju Hrvatskrodrau banku izvje8vati i o stanju na
racunima koje njihove podruznice imaju u inozemstvinga je predlagatelj izmijenidanak

54. Kon&nog prijedloga zakona te sada glasi:
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"Rezidenti su obvezni Hrvatskoj narodnoj banci dolgti izvieFa o prometu i stanju
sredstava na svojim ganima u inozemstvu, te nactaima svojih podruznica u inozemstvu,

na na’in i u rokovima koje Hrvatska narodna banka utywdsebnom odlukom".

Clanak 58. — Nadleznost Ministarstva financija — Deiznog inspektorata i Hrvatske
narodne banke
Predlagatelj je u stavku 2lanka 58. termir'mjenjaci” promijenio u"ovlasteni mjenja".

Time je Kon&ni prijedlog zakona uskéien s odredbama Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci.

Clanak 61. — Kaznene odredbe

Clanku 61. predlagatelj je dodao stavak 4. kojiiglas

"U slucaju kada je ugovor iz stavka 1. ovoglanka sklopljen s nerezidentom koji je uredno
podmirio sva dospjela dugovanja prema banctipitelj ¢e se osloboditi kazne".

Time je propisano oslokdenje od kazne za pravnu osobu koja nije pribavilstrument
osiguranja naplate pri sklapanju ugovora kojim oduh kredit nerezidentu, ako se kredit

uredno otpléauje.

Clanak 62. — Kaznene odredbe

Predlagatelj je u stavku Zlanka 62. Kon&nog prijedloga zakona iza r§e"mjenjackih
poslova ili druge djelatnostitiodao tekst'koja je bila predmet nadzora” i tekst "osim za
placanja i prijenose izlanka 8. ovoga Zakona"

Time se pojasSnjava da se zaStitha mjera zabrandjaija djelatnosti moze izéeiskljucivo

za djelatnost koja je bila predmet nadzora Deviznsgektorata Republike Hrvatske te da se
te zaStitne mjere ne mogu odnositi na tekplatanja i prijenose koji su definiranidianku 8.

Konanog prijedloga zakona.

Clanak 63. — Kaznene odredbe
Predlagatelj je u tki 1. stavka 1¢lanka 63. tekstsklapanja ugovora'zamijenio terminom
“inicijalnog” te brisao tekstu inozemstvu'time se izvrSilo uskidenje predmetne e sa

stavkom 1¢lanka 51. Kon&nog prijedloga zakona na koji se&ka 1. odnosi.

Predlagatelj je u t&ki 5. stavka 1.¢lanka 63. brisao tekstza obavljanje poslova s
vrijednosnim papirima sa sjediStem u Republici Hskaj" s obzirom da je ovlasteno drustvo

vet definirano u stavku Zlanka 3. Konanog prijedloga zakona.
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Zbog izmjene stavka 4clanka 28. Konénog prijedloga zakona, predlagatelj je izvrSio
usklaienje t@ke 8. stavka Itlanka 63. te sada ona glasi:

"8. ako u ime ili za raun druge osobe sklopi ugovor o kredithom poslu reziéentom
suprotno odredbama Zakona, ako sredstva finangjsiedita iz inozemstva ne prenese na
racun otvoren kod banke sa sjediStem u Republici Hkegili na ra‘un otvoren u inozemstvu
sukladnoclanku 29. ovoga Zakona, ako ne koristi financijstadit iz inozemstva sukladno
ugovoru o kreditu, kada je ugovoreno fdaje roba i usluga izravno dobavda ili izvrSitelju
usluga odnosno ukoliko financijskim kreditom ne laipe prije zaklj@eni kredit u

inozemstvu;"

Takaier predlagatelj je kaznenu odredbu izke 11. stavka 1¢lanka 63. uskladio s
materijalnom odredbom danka 29. Konénog prijedloga zakona te ona sada glasi:
"11. ako otvori raun u inozemstvu protivno Zakonu, ili se ne drzieaevsadrzane u

odobrenju Hrvatske narodne banke;"

Predlagatelj je sukladno izmjenardlanka 54. Koné&nog prijedloga zakona izmijenio dku
12. stavka 1¢lanka 63. Konénog prijedloga zakona koja sada glasi:

"12. ako Hrvatskoj narodnoj banci ne podnese izge8 prometu i stanju sredstava na
svojim ra‘unima u inozemstvu te nadaima svojih podruznica u inozemstvu nainad u

rokovima koje propiSe Hrvatska narodna banka;"

Sukladno izmjenamé&anka 34. Koné&nog prijedloga zakona, predlagatelj izmijenioko 14.
stavka 1¢lanka 63. te je i zbog izmjena u stavkutlinka 3. gdje je definirana banka brisao
rijec¢ "ovlastenoj" Totka 14. stavka klanka 63. Koné&nog prijedloga zakona sada glasi:

"14. ako pl&anja i naplate u poslovima s nerezidentima, u gaioy kunama te stranoj
gotovini i cekovima, obavlja na @@n suprotan uvjetima i nanu koje propiSe Hrvatska
narodna banka, te ako stranu gotovindekove u propisanom roku ne polozi naua u

banci ili je ne proda banci;"

Predlagatelj je sukladno izmjenama stavk&a@hka 18. izvrSio izmjene i u &ki 15. stavka 1.
¢lanka 63. te ona sada glasi:
"15. ako se pri obavljanju poslova s izvedenim fgigkim instrumentima u inozemstvu ne

pridrzava uvjeta propisanih odlukom Hrvatske naredmnke;"
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Sukladno navedenim izmjenandéanka 49. Kon&nog prijedloga zakona, predlagatelj je
izmijenio tatku 18. stavka 1¢lanka 63. na nan da su brisane rige "ili Ministarstvu

financija".

Clanak 64. — Kaznene odredbe

Predlagatelj je zbog dopune stavka‘thnka 33. Konénog prijedloga zakona izmijeniodku

6. stavka 1c¢lanka 64. te sada ona glasi:

"6. ako u Zakonom propisanom ili odienom roku ne izvrSi ispravan nalog zadaaje u
inozemstvo, ako ne obavijesti korisnika naplateilpepgu iz inozemstva u propisanom roku,
ako ne prenese primljena sredstva drugoj bancimljze kojoj korisnik naplate ima otvoren
racun ili ne rasporedi sredstva u skladu s nalogomskoka naplate odnosno ne rasporedi

sredstva s osnove ispravnog naloga korisnika naplata to propisanom roku;"

Sukladno navedenim izmjenandéanka 49. Kon&nog prijedloga zakona, predlagatelj je
izmijenio tatku 9. stavka 1.clanka 64. na nan da su brisane rigg "ili Ministarstvu

financija".

Clanak 65. — Kaznene odredbe

Sukladno navedenim izmjenangtanka 23. Konénog prijedloga zakona, predlagatelj je
izmijenio stavak 1¢lanka 65. Konénog prijedloga zakona koji sada glasi:

"(1) Nowanom kaznom od 50.000 do 200.000 kuna kéerse burza ili uréeno javno trziste
vrijednosnih papira ako protivno ovome Zakonu uwveskotaciju dionice stranih diotkih
druStava za‘iju prodaju na trziStu vrijednosnih papira u RepigbHrvatskoj strani izdavatel
nije ispunio uvjete propisane odlukom ministra fioga ili ako uvrsti u kotaciju strane
kratkorane duzntke vrijednosne papire koji nemaju ocjenu bonitetappanu odlukom

Hrvatske narodne banke".

Clanak 66. — Kaznene odredbe

Predlagatelj je u stavku glanka 66. zamijenio tekSbrokersko drustvo ili banka ovlastena
za obavljanje poslova s vrijednosnim papirimékstom "ovlasteno drustvo'¢ime je
predmetna odredba Ko¥reog prijedloga zakona uskiena sa Zakonom o trzistu vrijednosnih

papira.
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Clanak 67. — Kaznene odredbe

Predlagatelj je nadopunio stavak danka 67. tekstom'ili ovlaSteno druStvo"i sada
predmetni stavak Koraog prijedloga zakona glasi:

"Nowanom kaznom od 35.000 do 150.000 kuna kazamitse druStvo za upravljanje
investicijskim fondovima ili ovlasteno drustvo akwrezidentu omodgu ulaganje u
investicijski fond kada to prema odluci Hrvatskeatine banke nije dopusteno”.

Razlog ove izmjene je &injenici da u Republici Hrvatskoj dionice zatvorennvesticijskih

fondova mogu prodavati i ovlaStena drustva.

Clanak 78. — Rokovi za ukidanje ogranienja odredenih kapitalnih poslova

Predlagatelj je izmijenio stavak Elanaka 78. sukladno izmjenantéanaka 18. i 23. te
nadopunio predmetni stavak oznake kaznenih odiea)bise odnose ndanke koji prestaju
vaziti.

Sada stavak Elanka 78. Konénog prijedloga zakona glasi:

"(1) Protekom cetiri godine od dana stupanja na snagu Sporazumatabilizaciji i

pridruzivanju izméu Republike Hrvatske, s jedne strane, i Europskiednica i njihovih
drzavaclanica, s druge strane, prestaju vazilanak 18. stavak 2¢lanak 22. stavci 3. i 4.,
clanak 23. stavak 2glanak 24. stavak 3g¢lanak 25.,c¢lanak 26.,clanak 27.,clanak 28.

stavak 6.clanak 63. stavak 1. t&e 4., 5., 6., 7., 10. i 15¢Janak 64. stavak 1. t&a 1.,

clanak 65.clanak 66. iclanak 67. ovoga Zakona".
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V.3. Prijedlozi i miSljenja dani na Prijedlog zakora koji nisu prihvaéeni i razlozi za

njihovo odbijanje

Clanak 2. — Rezidenti i nerezidenti

Predlagatelj nije prihvatio prijedlog Kluba zastiyanIDS-a da se rok od 183 dana izke 5.
stavka 1.¢lanka 2. produzi na godinu dana. Smatramo je ookjloravka u Republici
Hrvatskoj na osnovi vaZe dozvole od 183 dana dostatan za postizanje ataézsdenta.
Napominjemo da je rok od 183 dana u skladu jeisisbkom iz Ogeg poreznog zakona

kojim se definira pojam poreznog obveznika u Rejgublrvatskoj.

Clanak 18. — Poslovi s izvedenim financijskim instrmentima

Primjedbu Kluba zastupnika HDZ-a d& se stavkom 2¢lanka 18. zabraniti hrvatskim
poduzéima da koriste izvedene financijske instrumenteanse poslovanju, predlagatelj ne
moze prihvatiti.

Naime, stavkom 2¢lanka 18. dana je modoost Hrvatskoj narodnoj banci da poblize
podzakonskim aktom propiSe uvjete obavljanja owlslgva u inozemstvu, Sto je u svojoj
raspravi zastupnik Hrvoje Vojvoda, predstavnik Kdutastupnika HDZ-a, i zatrazio. D&pa
predlagatelj je i izmijenio stavak dlanka 5. Konanog prijedloga zakona u kojemu je dao
Siru definiciju izvedenih financijskih instrumenakako ne bi bio spriggen njihov daljnji

razvoj i primjena u hrvatskom gospodarstvu.

Clanak 19. — Izravna ulaganja nerezidenata i rezidesta

Predlagatelj odbija prijedlog Kluba zastupnika IB8a se u Kortai prijedlog zakona uvedu
ograntenja izravnih ulaganja rezidenata u inozemstvu.

Smatramo da izravna ulaganja trebaju biti slobo#lako bi i na ovaj n&n osigurali
sudjelovanje hrvatskih gospodarskih subjekata aagmnim trzistima.

Napominjemo da ni vaza zakonska rjeSenja ne ogr&vaju izravna ulaganja rezidenata u

inozemstvo.
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Clanak 22. — Ulaganje rezidenata u vrijednosne papé u inozemstvu

Predlagatelj primjedbe Klubova zastupnika HDZ-a $U$-a o nepotrebnosti ograanja
kupoprodaje inozemnih vrijednosnih papira iz stavaki 4.clanka 22. Konénog prijedloga
zakona ne moze prihvatiti.

Smatramo da je ulaganje u inozemne vrijednosneg@apema Kon&om prijedlogu zakona
znatno liberalnije u odnosu na végezakonsko rjeSenje koje potpuno zabranjuje takva
ulaganja. Naime, Koraim prijedlogom zakona odmabe se liberalizirati ulaganje u
vrijednosne papire koje izdaju drzaslanice OECD-a i m@&unarodne financijske institucije
dok su za ostale vrijednosne papire djetoroizadrzana ogratenja u zavisnosti od ocjene
rejtinga izdavatelja vrijednosnog papira.

Kao odgovor na pitanje Kluba zastupnika HDZ-a @ktinoj kupoprodaji vrijednosnih papira
u inozemstvu smatramo da ucptnoj fazi to ne treba dopustiti. Naime, miSljesfao da je
zbog nuznosti nadzora i stattstdg pr&enja ulaganja u vrijednosne papire u inozemstvo,
takve transakcije potrebno obavljati preko ovlas$tedruStava sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj. Sto se & trgovanja putem Interneta, ono pretpostavija ratje depozitnih
ratuna rezidenata u inozemstvu Sto je ovim Kwmma prijedlogom zakona joS uvijek
zabranjeno. Liberalizacija depozitnih poslova rem@ta 6ekuje se tek kada Republika
Hrvatska postane punopravélanica Europske unije.

Kao odgovor na postavljeno pitanje daéi se kod pada vrijednosti dionica i rejtinga ispod
propisanog morati izvrsiti njihova prodaja, moZeoudgovoriti da Konani prijedlog zakona
eksplicitno navodi termin "ulaganje". Dakle, nigdge ne nam® obveza prodaje
vrijednosnog papira ukoliko s vremenom njegov mgjtpadne ispod propisanog za ulaganje.

Clanak 25. — Poslovi s vrijednosnim papirima na tr&tu novca

Predlagatelj ne prihva primjedbu Kluba zastupnika IDS-a na stavakc¢lanka 25. o
nepotrebnosti propisivanja najnizeg rejtinga izdela stranih kratkorénih vrijednosnih
papira koje na trziStu novca u inozemstvucstjeezidenti.

Razlog ovome je u mogim negativnim utjecajima na deviznu likvidnost zgmie zato
nema osnove da se odmah liberalizira stjecanjekdmainih stranih vrijednosnih papira u

Inozemstvu vé ¢e se to tiniti kroz podzakonski akt Hrvatske narodne banke.

Isto tako predlagatelj ne prihéa ni primjedbu Kluba zastupnika IDS-a na stavakldnka
25. kojim se zabranjuje nerezidentima kupnja blaigkih zapisa Hrvatske narodne banke i

trezorskih zapisa Ministarstva financija.
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Smatramo da je navedeno ogeamje nuzno kako u budaoosti ne bi doSlo do nezeljenih
implikacija na destabilizaciju taja kune i povéanje troskova sterilizacije kune.

Svjesni smo da je zbog postégenereguliranosti podéja ulaganja nerezidenata u dama
kratkoraine vrijednosne papire, mogu negativna reakcija trziSta na ovo ogéanje.
Medutim, analize jednoglasno ozfavaju kratkoroni Spekulativni kapital kao najopasniji za
stabilnost financijskog sustava zemalja koje ¢kureu proces liberalizacije kapitalnih

transakcija.

Clanak 27. — Poslovi s udjelima u investicijskim fodovima

Predlagatelj ne prihva primjedbu Kluba zastupnika IDS-a koja se odnasstavak 2¢lanka
27. 0 ograndavanju ulaganja nerezidenata u investicijske fordaji, prema statutu fonda, u
svom portfelju smiju drzati visSe od 50% blagakih i/ili trezorskih zapisa.

Ovom odredbom Zeljelo se sptile zaobilazenje zabrane ulaganja nerezidenatagaphtke

I trezorske zapise iz stavkadanka 25. Konénog prijedloga zakona.

Razlozi ovog ogradenja ulaganja We su objasnjeni u odgovoru na prijedlog Kluba

zastupnika IDS-a ko#lanka 25. Kon&nog prijedloga zakona.

Clanak 28. — Kreditni poslovi

Primjedbu Kluba zastupnika HDZ-a prema kojoj neb@reobvezati banke na osiguranje
instrumenata pkanja za kredite odobrene nerezidentima tim viSebattka moze propasti i
radi loSeg poslovnog aranzmana s hrvatskom tvrtkwedlagatelj nije prihvatio.

Samo ugovori s elementom inozemnosti spadaju wpeddeviznog prava. Novi devizni zakon
bi trebao biti lex specialis za ugovore o krediklpicene s inozemstvom jer njegovim
stupanjem na snagu prestaje vrijediti Zakon o kmédi poslovima s inozemstvom. Konkretna
norma je preuzeta iz stavka danka 12. Zakona o kreditnim poslovima s inozenrstvo
Prijasnjih godina je bilo primjera u kojima su ddmabanke odobravanjem kredita
nerezidetnima ugrozavale svoju likvidnost, a tinreéarese svojih StediSa.

Kako znamo da je pribavljanje instrumenta osigwargplate kod pojedinih oblika kreditnih
poslova nemogte, kao Sto je to kod sindiciranog kredita, u stagkdlanka 61. Koné&nog
prijedloga zakona, predlagatelj je predvidio dakaane moze biti kaznjena ako ne pribavi
instrument osiguranja naplate kredita uaju da nerezident svoja dospjela dugovanja uredno

podmiruje.
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Clanak 35. — Pl&anja i prijenosi na osnovi kapitalnih poslova

Predlagatelj ne moze prihvatiti primjedbu Klubatapsika SDP-a na stavak &anka 35. da
se proSiri kontrola banke kod izvrSenja naloga ozémstvo na sve kapitalne i teku
transakcije.

Smatramo da je dostatna odredba Kowg prijedloga zakona kojime se propisuje da banka
mora kontrolirati zakonitost ptanja i prijenosa sredstava u inozemstvo koji pezel iz
izravnih ulaganja nerezidenata u Republiku Hrvatsku

MiSljenja smo da odgovornost za pravnu valjanostudtentacije temeljem koje se vrSi
odreieno pl&anje u inozemstvo treba biti isk§ivo na nalogodavcu, a ne na banci. Funkcija
banke nije da kontrolira valjanosti dokumentadijgoravnog posla na temelju kojega je ona
izdana, vé je to funkcija drzavnih tijela, odnosno u ovomacaju Deviznog inspektorata

Republike Hrvatske.

Clanak 36. — Uno$enje i iznoSenje strane gotovineptgvine u kunama i¢ekova

Predlagatelj ne moze prihvatiti primjedbu Klubatapsika HDZ-a da je stavak &anka 36.,
kojim se utvduje da Hrvatska narodna banka propisuje iznos gegkose moze slobodno
iznositi strana gotovinadekovi, upitan zbog danas rasirene primjene &aoty poslovanja.
Reguliranjem unosa i iznosa gotovog novc#&ekova postize se kontrola ovih tokova,
sprjgava se zloporaba liberalizacije kapitalnih trangakglacanjem i naplatom u gotovom

novcu i¢cekovima te se spgava mogde pranje novca, odnosno strane gotovine i kuna.

Clanak 68. i 69. — Kaznene odredbe

Primjedbu Kluba zastupnika IDS-a prema kojoj z&kg@& neprijavljivanja prijenosa novca
treba ispustiti odredbe prema kojoj se iznimno izestmjera ne mora izée ne mozemo
prihvatiti.

Napominjemo dae i u takvim sldajevima pdginitelj biti proglaSen krivim i obvezan na
placanje no¢ane kazne, dakle, da ovom iznimkom nije propisaslobmienje od kazne. U
Konatnom prijedlogu zakona treba zadrzati odredbe izdey zakonskog rjeSenja prema
kojima tijelo koje vodi prekrSajni postupak moZelutaju posebno olakotnih okolnosti pod
kojima je prekrSaj ponjen, u posebno opravdanim &hjevima, odlditi da se predmet
prekrSaja ne oduzme ili da se ne oduzme u cije(astiprekrSaje prijenosa gotovine preko
drZzavne granice i iznoSenja u inozemstvo bez mijawna i strane gotovine u iznosima preko

dopustenih) stoga Sto ima &hjeva u kojima je ova mjera nepravedna, pa bi njencanje
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previSe tesko pogodilo pmitelja. U protivnom bi Konéni prijedlog zakona bio rigorozniji
od postojéeg zakonskog rjeSenja iz 1993. godine.
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